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 لمحة عامة  .1

 
 .قاص العام و/أو وكیل التسويةتيشرح ھذا المستند إجراءات التسوية التي يجب أن يلتزم بھا كل من وسیط التداول والمقاصة و/أو عضو ال

 
 التعريفات  .2

 

يومي السبت والأحد، ويُعدّ يوم تسوية   ، ماعدايُقصد به كل يوم عمل رسمي من أيام الأسبوع  يوم العمل  
بالنسبة للمقاصة وفقاً لما تحدده في إجراءاتھا أو تعمیماتھا، أو كما قد تقرره الھیئة من وقت 
لآخر، على ألا يشمل ذلك العطلات الرسمیة التي تعلنھا الھیئة ويتم الإعلان عنھا من قبل 

 .المقاصة

ة نشاط مالي يختص بالتوسط في عملیات ولجھة مرخصة من ھیئة الاوراق المالیة والسلع لمزا وسیط تداول وتقاص 
تداول الأوراق المالیة من خلال تلقي وإدخال أوامر تداول الأوراق المالیة لتنفیذھا في السوق  

 وإجراء عملیات التقاص والتسوية المرتبطة بذلك التنفیذ. 

قصد بھا دبي للمقاصة وھي الشخص الاعتباري المرخص له بتمثیل الطرف المقابل في جمیع ي المقاصة المركزبة  
تي مقابل عمولة محددة مع ضمان تنفیذ جمیع التداولات ال (Novation)التداولات في السوق 

 مراكزھم  وتحديدأعضاء المقاصة المركزية  في السوق وتحديد صافي الحقوق والتزامات    تبرماُ 
 عن عملیات التداول   ةالناشئ ةالقانونی

من قبل ھیئة الأوراق المالیة والسلع لمزاولة أعمال الحفظ الأمین في   رخصةمالجھة  اليعني   الحافظ الأمین  
 دولة الإمارات العربیة المتحدة 

DVP  التسلیم مقابل الدفع حیث تطبق فترة التأكید المتأخر 

 أو أي سوق أخر.  سوق دبي المالي البورصة / السوق 

  بعملیات التقاصيختص نشاط  ةوللمزاجھة مرخصة من ھیئة الاوراق المالیة والسلع   العام  التقاص   عضو
 .تلك الجھة ملاءوالتسوية لحسابات الجھة المتعاقد معھا و حسابات ع 

 .لوكلاء التسوية لتأكید التداولات للتسوية   T+2يومي عمل بعد  فترة التأكید المتأخر 

T+0  يوم العمل الذي يتم فیه تنفیذ الصفقة 

T+2  يوم التسوية لصفقاتT+0  وھو يومي عمل اعتبارا منT+0 

نشاط مالي يختص بالتوسط في عملیات   لمزالهجھة مرخصة من ھیئة الاوراق المالیة والسلع   التداول وسیط  
تداول الأوراق المالیة من خلال تلقي وإدخال أوامر شراء أو بیع الأوراق المالیة لتنفیذھا في 

 . السوق دون إجراء عملیات التقاص والتسوية

RSS .البیع المرخص علي المكشوف 

"وكیل  وكیل التسوية  بصفته  المقاصة  قبل  من  قبوله  وتم  الھیئة  لأنظمة  خاضع  قانوني  كیان  أي  به  يُقصد 
أعضاء  نیابةً عن  العقود  بتسوية  ويقوم  التسوية  وكیل  اتفاقیة مشاركة  لأحكام  وفقاً  تسوية" 

 التقاص بموجب المعاملات المشار إلیھا في اتفاقیة مشاركة وكیل التسوية. 

 .الأموال كبنك لتسوية  ةالمركزيالبنك المعین من قبل المقاصة  بنك التسوية 
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الوقت  ھي إجمالي قیمة التزام التسوية الذي تعذّر خصمه من الحساب المخصص عند  : قیمة فشل التسوية
 .المحدد لانتھاء عملیة التسوية

يُقصد به يوم العمل الذي يجب فیه على طرفي العقد أداء التزاماتھما بتسوية المبالغ النقدية  يوم التسوية 
 في الإجراءات. لمركزيةاو/ أو الأوراق المالیة وفقاً لھذا العقد على النحو الذي تحدده المقاصة 

تمت مقاصتھا،   التزام الأموال:  التي  المعاملات  الناشئ عن  النقدية  للتسوية  الیومي  الالتزام  يعني صافي 
 .وذلك وفقًا للأحكام السارية والمنصوص علیھا في القواعد العامة لـ دبي للمقاصة

 دولة الإمارات العربي المتحدة تعني  الإمارات العربي المتحدة 

 
 
 
 

 تسوية التداولات  .3
 

يوم التداول   الصفقات المنفذة في  جمیعأن  التسوية التأكد من    یلكو  وأ/و  التقاص العام  عضوو  ،التداول والتقاص  طی وسيجب على  
(T+0) وفقاً للجداول الزمنیة والإجراءات التشغیلیة الموضحة أدناهفي يوم التسوية  تتم تسويتھا. 

 
 التسوية النقدية:   3.1

 
 توافر الأموال  3.1.1

تعادل للاستخدام الحر  متاحةموال  أ، التأكد من توفر  التسوية  یلكو وأ/و وعضو التقاص العام  ،وسیط التداول والتقاصيجب على 
صباحًا بتوقیت    9:30في حساب التسوية المخصص لديھم لدى البنك المعتمد، وذلك في موعد أقصاه الساعة  كامل التزام الأموال  

 .ولا يُسمح بالتسوية الجزئیة لالتزام الأموال  .المركزية  ة، أو في أي وقت آخر تحدده المقاص (T+2) دولة الإمارات في يوم التسوية
 

 لاستلام المبالغ المستحقة ل قید 3.1.2
الخاص    مخصص للتسويةال  كحساب البن في    ة للاستلاممستحقالتسوية النقدية  ال جمیع التزامات    بقید  المركزية  المقاصةتقوم  

صباحًا بتوقیت الإمارات   10.00الساعة  بحلول  وذلك  ،  كیل التسوية و  أو/و  ، عضو التقاص العامو/أو    ،التقاصوسیط التداول وبكل من  
 . من حین لآخر لمركزيةاتحدده المقاصة آخر غلاق ، أو في أي وقت إ(T+2)في يوم التسوية  العربیة المتحدة

 
 مسؤولیة التسوية  3.1.3

التسوية    لم يقمفي حالة   الكاملة    تقع،  ما برفض صفقةوكیل  التسوية  على عاتق  الصفقة    تلك تسوية  عن  المسؤولیة  وكیل 
يكون مسؤولاً   المقابل  وسیط التداول والتقاص أو عضو التقاص العام ن، فإبرفض الصفقة  وكیل التسويةقیام  أما في حال   .وحده

 .لصفقات المرفوضةالخاص بتلك اعن التزام التسوية 
 

 فشل التسوية والعقوبات  3.1.4
مخالفةً    لآخرمن وقت    لمركزيةاوقت الإغلاق المحدد من قبل المقاصة    بحلول  الكاملة  لإتمام التسويةكافیة  ر أموال  یتوف  عدميُعتبر  

 :الإجراءات التالیة  اتخاذ المركزية ويجوز للمقاصة من القواعد العامة لدبي للمقاصة.   19، القاعدة  4لأحكام الفصل 
 

 . ٪ يومیًا على إجمالي قیمة فشل التسوية0.05 نسبةفرض غرامات بت :المالیة  غرامات ال .1
 .يظل العضو مسؤولاً عن جمیع الرسوم التشغیلیة أو المصرفیة الناشئة عن فشل التسوية :الرسوم التشغیلیة  .2
على سبیل المثال لا  - آخر، بما في ذلكات جزائیة بالحق في اتخاذ أي إجراء لمركزيةا تحتفظ المقاصة :أي إجراء آخر  .3

 .التسوية تمامو/أو وكلاء التسوية عن التداول حتى ا تقاص العامأو أعضاء ال تقاصط التداول والی الحصر، تعلیق وس
 
 

 التسوية السھمیة:   3.2
الدفع 3.2.1 مقابل  التسلیم  على  القائمة  غیر  مقابل   (Non-DVP) الصفقات  التسلیم  القائمة على  والصفقات 

 : المنظم المكشوفالبیع على   بما في ذلك صفقات (DVP) الدفع 
  يوم التسوية   في  لأوراق المالیةلتسوية  عملیة  أول  بحلول    المملوكة متاحةيجب أن تكون أرصدة الأوراق المالیة   3.2.1.1

T+2   أوراق مالیة  أرصدة  توفر    ضمانعدم    ويُعدّ   صباحًا بتوقیت الإمارات العربیة المتحدة.  10.15الساعة    ابتداءً من
 من القواعد العامة لشركة دبي للمقاصة.  4الفصل مخالفةً لأحكام  لتسوية بحلول ھذا الوقتلكافیة 

عملیة  آخر  بحلول    بنجاح  للإتمام التسويةأوراق مالیة كافیة    ةرصد أتوفر  ضمان  عدم    غرامات في حال  يجوز فرض 3.2.1.2
 T+2.في لأوراق المالیة  ل تسوية 
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 التسلیم مقابل الدفع:   صفقات لالتأكید المتأخر   3.2.2

بدأ  تي   ت ، والللأوراق المالیة  ةالثالث  تسويةلأقصاه افي موعد  متاحة  الأوراق المالیة المملوكة    ةرصدأ  تكونيجب أن   3.2.2.1
 . T+4في  مساءً بتوقیت الإمارات العربیة المتحدة 03:55الساعة  في 

عضو   وسیط التداول والتقاص أو/و  على، يجب  T+4  بحلول  تسويتھا  بالنسبة لصفقات البیع التي لم يتم تأكید 3.2.2.2
،  للأوراق المالیة  ةانیالث   عملیة التسويةأقصاه  في موعد   أرصدة الأوراق المالیة  توفرالتأكد من البائع   العام  التقاص

 . T+4مساءً بتوقیت الإمارات العربیة المتحدة في  3.00  بدأ في الساعةتي توال
 
 

 الناشئة عن فشل تسلیم الأوراق المالیة  إجراءات الشركات .4
فرض غرامات واسترداد التكالیف وأي عوائد ناتجة من إجراء الشركات في حال عدم الامتثال لمواعید تسلیم الأوراق المالیة   يحق للمقاصة

 تؤدي إلى فشل تسلیم الأوراق المالیة: والتي
 

 إجراءات الشركات النقدية:   4.1
أو    یطوس  يكون 4.1.1 والتقاص  الذين   التقاص  عضوالتداول  يق  العام  المالیة في  بتسلیم    ملم  التسوية   T+2الأوراق  لإتمام 

 السھمیة بنجاح مسؤول عن أي مطالبات تنتج عن إجراءات الشركات. 
أو    العام  عضو التقاص  وسیط التداول والتقاص أو  من بمطالبات إجراءات الشركات  تتعلق  أي مبالغ  خصم    للمقاصةيحق   4.1.2

الذي لم يتسلم    المشترى  أو وكیل التسوية العام    عضو التقاصوسیط التداول والتقاص أو  لصالح  وذلك   ،وكیل التسوية
 إجراءات الشركات.  حدثلاستفادة من استحقوا اوبالتالي  T+2 عملاؤه الأوراق المالیة في

وسیط التداول أو من أي أموال مستحقة ل  بمبلغ يعادل قیمة إجراءات الشركات  الاحتفاظأيضًا  المركزية  للمقاصة  يحق   4.1.3
 .  T+2الذي فشل في تسلیم الأوراق المالیة للتسوية في العام عضو التقاص

بالاحتفاظ به أو خصمه بناءً على معدل التوزيع    لمركزية ايتم احتساب مبلغ إجراءات الشركات الذي ستقوم المقاصة   4.1.4
المحدد للإجراء، مع الأخذ في الاعتبار أي رسوم قد يطالب بھا وسیط التداول والتقاص أو عضو التقاص العام أو وكیل  

 التسوية. 
وسیط التداول والتقاص أو عضو التقاص العام في تسوية ھذه المطالبات إلى فرض غرامات من قبل    يخضع عدم قیام 4.1.5

 المقاصة. 
 

 إجراءات الشركات السھمیة الإلزامیة:   4.2
العام    بتعويض  لمركزیةا  المقاصة  ستقوم  4.2.1 التقاص  عضو  أو  والتقاص  التداول  الشركة   يعادلبمبلغ  وسیط  إجراء  قیمة 

 السھمي الإلزامي.  
تقديم المطالبة المتعلقة بأي من إجراءات    العام أو وكلاء التسوية   أعضاء التقاص  وسطاء التداول والتقاص أو  يجب على  4.2.2

 من وقت لآخر. وتبلغ عنھا  المركزية المقاصةالشركات الإلزامیة بالطريقة التى تحددھا 
أيضًا بمبلغ يعادل قیمة المطالبة لإجراء الشركة الإلزامي من وسیط التداول والتقاص أو عضو   المركزية  ستطالب المقاصة 4.2.3

 ). T+2التقاص العام أو وكیل التسوية الذي تسبب في المطالبة نتیجة عدم الوفاء بالتزامات تسلیم الأوراق المالیة في (
 
 

 للمقاصة:التسوية النقدية و/ أو أي مبالغ مستحقة  التزاماتب  عدم الوفاء –الغرامات  .5
 

 الأحكام العامة  5.1
في  العام أو وكیل التسوية التقاص عضو وسیط التداول والتقاص أو إخفاق في حالالتالیة  غراماتالإجراءات وال فرض ةقاصلمل يحق

 الوفاء بمتطلبات توقیت أو توفر تسوية الأموال.  
 % يومیاً من إجمالي قیمة إخفاق التسوية 0.05فرض غرامات مالیة بنسبة   الغرامات المالیة:  5.1.1
في الوفاء بالتزاماتھم المالیة،   العام أو وكیل التسوية التقاص عضو  وسیط التداول والتقاص أوفي حال إخفاق  : يقافالإ 5.1.2

يجوز لشركة التقاص، وفقاً لتقديرھا المطلق، تعلیق أو سحب صلاحیات التداول و/أو التقاص. كما يسري الإيقاف على  
   .أي وسیط تداول يعمل تحت العضو الموقوف

 .يتم رفع الإيقاف بمجرد سداد التزام التسوية القائم وأي غرامات مطبقة بالكامل  :إعادة التفعیل 5.1.3
من قواعد   3إعلان حالة تعثر وفقاً للمادة  للمقاصةإذا استمر عدم إتمام التسوية بعد فترة الإيقاف، يجوز  :إعلان التعثر 5.1.4

 :القیام بما يلي لمركزيةا المقاصةالتعثر، بما يخول 
 أ) تسییل الضمانات المقدمة، بما في ذلك تفعیل صندوق تعثر التسوية؛ و/أو

 .ب) التصرف في الأوراق المالیة الخاصة بالعملاء لاسترداد قیمة إخفاق التسوية والتكالیف المرتبطة بھا
قد تؤدي حالات الإخفاق أو التأخیر المتكررة أو الجوھرية في الوفاء بالتزامات التسوية إلى اتخاذ   جزائیة:الإجراءات ال 5.1.5

 :من قبل شركة التقاص، بما في ذلك  جزائیةإجراءات 
 أ) تعلیق حقوق التداول و/أو التقاص؛

 ب) فرض متطلبات ضمانات إضافیة على المتعثرين المتكررين؛ و
 .ج) إعلان التعثر، وذلك وفقاً لإجراءات التعثر المعتمدة لدى شركة التقاص
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 بتسلیم الأوراق المالیة  عدم الالتزام –الغرامات  .6
 

الإخفاق في    في حال   العام  عضو التقاصوسیط التداول والتقاص أو  فرض الغرامات التالیة على    ، وفقاً لتقديرھا المطلق،للمقاصة  يجوز
 الأوراق المالیة:بالتزامات تسلیم الوفاء 

 
وسیط تداول وتقاص يستخدم خدمات    وسیط تداولأي    : ويعني ذلك إيقافالعام  عضو التقاصوسیط التداول والتقاص أو  إيقاف   6.1

 أنشطة التداول.  عن ممارسةف  والموقالعام عضو التقاص أو 
 الغرامات المالیة على النحو التالي: 6.2

 
 الغرامة المالیة  يوم التسوية  الرقم 

1 
T+2 

 ). T+2(لا تُفرض أي غرامات إذا تمت تسوية إخفاق تسلیم الأوراق المالیة بنھاية يوم 

2 
T+3   من قیمة الصفقة غیر المسواة، أيھما  0.1درھم إماراتي أو ما يعادل  1,000غرامة قدرھا %

 ). T+3(أعلى، وذلك إذا تمت تسوية صفقة البیع المتعثرة في يوم 

3 
T+4 

% من قیمة الصفقة غیر المسواة  0.5درھم إماراتي أو ما يعادل  3,000غرامة قدرھا  .أ
 .  T+4إذا تمت تسوية صفقة البیع المتعثرة في يوم

% من قیمة الصفقة غیر المسواة،  1درھم إماراتي أو ما يعادل    5,000غرامة قدرھا   .ب
أيھما أعلى، وذلك إذا تمت تسوية صفقة البیع المتعثرة عن طريق التعويض النقدي  
يلتزم   والذي  المستحق للمشتري  النقدي  التعويض  إلى مبلغ  بالإضافة  للمشتري، 

 .بسداده وسیط البیع

 
كتسلیم   ولا يُعتد بصفقة الشراء للتغطیة لا يجوز الوفاء بالتزامات تسلیم الأوراق المالیة إلا من خلال الأرصدة المملوكة 6.3

 .صحیح للأوراق المالیة، وذلك لعدم وجود أرصدة مملوكة إلى حین إتمام تسوية صفقة الشراء بنجاح
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 :إخلاء مسؤولیة 
ــدیمھا ــم تق ــات» ت ــة «المعلوم ــذه الوثیق ــي ھ ــواردة ف ــات ال ــا  المعلوم باعتبارھ

معلومــات عامـــة وتعلیـــق فقـــط. ورغـــم تــوخي العنایـــة المعقولـــة فـــي إنتـــاج 
ــن أن  ــت ویمك ــي أي وق ــروف ف ــي الظ ــرات ف ــدث تغی ــد تح ــات، ق ھــذه المعلوم

  تؤثر على دقة المعلومات
ــا ومـــوظفیھم  شـــركة دبـــي للمقاصـــة المحـــدودة و/ أو الشـــركات التابعـــة لھـ
ــا، وموثوقیتھــا  ــدقتھا وتوقیتھ ــم ب ــون أي ضــمان أو زع ــئولین، ولا يعط ــر مس غی
ــي  ــركة دبـ ــل شـ ــن تتحمـ ــتقبل. لـ ــي المسـ ــات الآن أو فـ ــال المعلومـ أو اكتمـ
للمقاصـــة المحـــدودة و/أو الشـــركات التابعـــة لھـــا أو مـــوظفیھم أي مســـئولیة 
ــي  ــل ف ــخص یعم ــل أي ش ــن قب ــرة م ــر مباش ــرة أو غی ــارة مباش ــن أي خس ع

 الاعتماد على المعلومات الواردة في ھذه الوثیقة.
ــن الخــدمات  ــوع م ــة أو تقــديم اي ن ــیحة مھنی ــذه المعلومــات نص ــكل ھ لا تش

 وينبغي عدم الأعتملد علیھا على ھذا النحو.
لا یمكن تفسیر أي جزء من المعلومات المقدمة بأنھا دعوة لعمل أي استثمار  

مالي. لا ینبغي اعتبار المعلومات، بما في ذلك المعلومات المالیة وتوقعات 
الأمثلة توصیة فیما یتعلق بعقد، وشراء أو بیع الأوراق المالیة أو غیرھا من  

الإستثماریة لأي مستثمر فرد،   الصكوك. لا تأخذ المعلومات في الاعتبار الأھداف 
الوضع المالي أو الاحتیاجات الإستثماریة الخاصة. على ھذا النحو، ینبغي على  

المستثمرین قبل اتخاذ أي قرار، القیام بتقدیراتھم وعنایتھم الواجبة والتشاور  
مع مستشاریھم المالیین. التداول في الأوراق المالیة أو الأدوات لیس مضموناً  

ة الماضیة لیست مؤشرا على الأداء في المستقبل. ما لم ینص على  والممارس 
خلاف ذلك تمتلك شركة دبي للمقاصة المحدودة حق المؤلف في المعلومات  
الواردة في ھذه الوثاقة. المعلومات قد لا تكون مستنسخة ویجب ألا توزع أو  

تبث إلى أي شخص آخر أو تستخدم بأي شكل من الأشكال دون الحصول على  
 .موافقة صريحة من شركة دبي للمقاصة المحدودة


