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 تمھید  .1

 مقدمة  1.1

 يتضمن ھذا الكتاب قواعد السوق المتعلقة بـ:  )أ(

 القیام بھا في السوق؛ و يمكنھم الأعضاء وأبرز الأنشطة التي  )1(

معايیر وإجراءات السوق المتعلقة بقبول الأشخاص كأعضاء (بما في ذلك الأعضاء   )2(
 الأجانب)، وتلك المتعلقة بالقیام بغیرھا من النشاطات في السوق؛ و

 التزامات الأعضاء المستمرة؛ و  )3(

 أحكام خاصة متعلقة بـ:  )4(

 اشر عبر الأسواق؛ و التداول المب )أ(

 التداول عبر الإنترنت؛ و   )ب(

 ؛ و للحساب الخاص  التداول )ج(

 السوق؛ و   صناعة  )د(

 نشاط موفر السیولة؛ و   )ه(

 البیع على المكشوف المنظم؛ و  )و(

 تقديم حسابات التخصیص؛ و )ز(

   ؛ و الحساب المجمع )ح(

 التداول بالھامش؛ و  )ط(

 التداول بالھامش قصیر الأمد؛ و  )ي(

 الاستقرار السعري؛ و   آلیة )ك(

 ؛ و  المفوض المعتمد في صناديق الاستثمار نشاط  ) ل(

 عضوية وتداول عقود المشتقات المنظمة؛ و   )م(

 قواعد السوق العامة للتداول المتعلقة بالأعضاء؛ و  )5(

 أي موضوع آخر يراه السوق ذا علاقة.  )6(
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اتخاذ إجراءات تصحیحیة وفرض  الامتثال لأي من ھذه القواعد يعتبر إخلالاً، وقد يؤدي إلى عدم إن  )ب(
 عقوبات في ھذا الشأن بحسب تقدير السوق ووفقاً لقواعد السوق العامة. 

 التفسیر  2.1

قاموس المصطلحات المعتمدة   المستخدمة في ھذه القواعد المعاني المبینة في يكون للمصطلحات
 لدى السوق. 

 

 أحكام عامة .2

 نقل العضوية   1.2

لا يمكن لأي عضو أن ينقل عضويته في السوق من دون الحصول أولاً على الموافقة الكتابیة المسبقة  
 من السوق.   

 الأعضاء  مسؤولیة    2.2

العضو مسؤول تجاه السوق في جمیع نشاطاته مع السوق (بما في ذلك عند التداول، والمقاصة،  
 ). نیابة عن عملائه والتسوية 

 السوق مسؤولیة    3.2

(د) ، لا يكون للسوق أي التزام أو مسؤولیة تجاه أي عضو أو أي من  3.2مع مراعاة المادة  )أ( 
 عملائه، بما في ذلك على سبیل المثال لا الحصر، في حال:  

أي خسارة أو ضرر (بما في ذلك الخسائر أو الأضرار التبعیة) قد يتم التعرض له أو تكبده  )1( 
ر مباشر في ما يخص أنشطة السوق وما لم يكن  أو يمكن أن ينشأ بشكل مباشر أو غی

 نتیجة لخطأ أو غش أو إھمال جسیم أو تقصیر من قبل السوق؛ و 

استخدام العضو أو أي شخص آخر أو عدم قدرته على استخدام أنظمة أو تكنولوجیا أو  )2( 
مرافق السوق، بما في ذلك نظام التداول وأي أنظمة إلكترونیة (بما في ذلك أي  

 واقع إلكترونیة على الھاتف المحمول أو أي جھاز آخر)؛ وتطبیقات أو م

 أي خسارة أو ضرر في ما يتعلق بـأي من الآتي:   )3( 

التداول في السوق، أو تعلیق التداول في ھذا السوق، أو انقطاعه، أو   نتیجة )أ( 
 إلغائه، أو إقفاله؛ أو 

م  عدم قابلیة تشغیل أو إعطال في المعدات أو البرمجیات أو أي منتج آخر يت )ب( 
 تزويده لعضو ما، أو في ما يتعلق بتركیبھا أو صیانتھا أو إزالتھا؛ أو 

 ممارسة السوق لسلطة اتخاذ القرار؛ أو  )ج( 

موافقة السوق على استقالة أي عضو أو قرار السوق بتعلیق أو إنھاء عضوية أي   )د( 
 عضو؛ أو

 أي مخالفة من قبل العضو لالتزاماته بموجب ھذه القواعد.   )ه( 

ان، سواء أكان صريحا أم ضمنیا، ولا يكون السوق مسؤولاً تجاه أي  لا يقدم السوق أي ضم )ب( 
شخص ما لم يكن فعل السوق نتیجة لخطأ أو غش أو إھمال جسیم أو تقصیر من قبل السوق  

 في ما يخص أو في ما يتعلق بأي من الآتي:   
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 صحة أو دقة أو دقة توقیت أو اكتمال بیانات أو معلومات السوق؛ و  )1( 

تم الحصول علیھا من استخدام أي من بیانات أو معلومات أو مؤشرات  النتائج التي  )2( 
السوق في ما يتعلق بأي ورقة مالیة أو منتج أو أداة أو منتجات مرتبطة بالمؤشر أو  

 متعلقة بالمؤشر، سواء في شكل عقود أو خیارات؛ و

قابلیة تسويق وملاءمة بیانات أو معلومات أو مؤشرات السوق لغرض معین، أو   )3( 
 خدامھا؛ و است

أي أضرار مباشرة أو خاصة أو غیر مباشرة أو تبعیة (بما في ذلك خسارة الأرباح)، حتى   )4( 
 عند الإخطار باحتمال حدوث مثل ھذه الأضرار؛ و 

أي أدوات أو منتجات تشیر إلى بیانات أو معلومات أو مؤشرات السوق، سواء في شكل   )5( 
 عقود أو خیارات.

بدفع   )ج(  العضو  إلزام  للسوق  طلب  يجوز  أو  قضائي  أمر  على  (بناءً  بإبراز  المتعلقة  السوق  تكالیف 
تنظیمي أو أي إجراء قانوني آخر) سجلات متعلقة بأعمال أو شؤون العضو أو أي من أعضاء مجلس  
إدارته أو الإدارة العلیا أو المسؤولین أو الشركاء أو مدير التداول أو مدير العملیات أو الممثلین أو  

 . لفین أو العما الموظ

مع عدم الإخلال بأية حصانة أو دفاع متاح للأشخاص التالي ذكرھم بموجب تشريع أو قانون، لا   )د( 
يكون أي من الأشخاص أدناه مسؤولاً عن أي شيء تم القیام به أو عدم القیام به، أو بسبب أو  

الإدلاء به  في ما يتعلق بأي شيء تم القیام به أو عدم القیام به، أو أي بیان تم الإدلاء به أو عدم  
من قبل ھؤلاء الأشخاص أو نیابة عن ھؤلاء الأشخاص بحسن نیة في ما يتعلق بإلغاء أو أداء أي  
وظیفة أو واجب، أو ممارسة أو قصد ممارسة أي سلطة بموجب قواعد السوق أو أي تشريعات  

بالنشر في    معمول بھا، أو في ما يتعلق بأي قرار تم اتخاذه أو إجراء تنفیذي تم اتخاذه، أو إشعار
ما يتعلق بإجراء الإنفاذ ھذا، سواء أدى ذلك إلى أي خسارة في الأرباح، أو إلى تكالیف أو أضرار أو  

 :الإضرار بالسمعة أو غیر ذلك ما لم يكن نتیجة لخطأ أو غش أو إھمال جسیم أو تقصیر  ل ـ

 السوق أو الشركة القابضة الخاصة بالسوق؛ و )1( 

ق أو الشركة القابضة الخاصة بالسوق، بما في  أي شخص يتصرف بالنیابة عن السو )2( 
 ذلك: 

أي عضو في مجلس إدارة السوق أو الشركة القابضة الخاصة بالسوق أو أي   )أ( 
 عضو في أي لجنة أو لجنة فرعیة للسوق أو الشركة القابضة الخاصة بالسوق؛ 

 أي مسؤول في السوق أو الشركة القابضة الخاصة بالسوق؛ أو  )ب( 

تحت إشراف السوق أو الشركة القابضة الخاصة   أي وكیل أو أي شخص يعمل )ج( 
 بالسوق. 
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 الإعفاء  4.2
 

أي إعفاء ممنوح من قبل السوق إلى أي شخص فیما يتعلق بمتطلبات قواعد السوق ينحصر على الحالة والمدة 
بمثابة إعفاء الممنوح بموجبھما الإعفاء. لا يُعد أي إغفال أو تأخیر في ممارسة أي حقوق أو صلاحیات للسوق  

 منھا. 

 العضوية في السوق  .3

 لجمیع الأعضاء المتطلبات 1.3

 ، قبل قبوله كعضو، استیفاء متطلبات السوق التالیة: مقدم الطلبيجب على  )أ( 

 أن يحمل أحد التراخیص الملائمة التالیة:   )1( 

تكون لمقدم الطلب رخصة صادرة عن الھیئة سارية المفعول تغطي نطاق   أن )أ( 
 الأنشطة ضمن كل فئة من فئات العضوية المطلوبة؛ أو 

أن يستوفي مقدم الطلب معايیر الاعتراف للأعضاء الأجانب المنصوص علیھا في   )ب( 
 ؛ و2.3المادة 

من ممارسة  ع مقدم الطلب على أن لا تتضمن ما يمنالخاصة بالمستندات التأسیسیة  )2( 
 و  الأنشطة بصفته عضوًا والتي من أجلھا يسعى للحصول على العضوية في السوق؛

أن تكون لديه القدرات المھنیة والتنظیمیة المناسبة للسماح له بالوفاء بالتزاماته بموجب   )3( 
 كل فئة من فئات العضوية التي يسعى للحصول علیھا؛ و

وأنظمة وضوابط تضمن أنه سیمتثل، بصورة مستمرة أن تكون لديه سیاسات وإجراءات  )4( 
وفي ما يتعلق بكل فئة من فئات العضوية التي يسعى إلى الحصول علیھا، لجمیع  

المتطلبات المفروضة وفقاً لھذه القواعد، بما في ذلك على سبیل المثال لا الحصر تلك  
 الخاصة بمنع غسل الأموال وتمويل الإرھاب؛ و 

التقنیة للاتصال بأنظمة السوق، وأن يقوم، إذا لزم الأمر، بإجراء أن تكون لديه القدرة  )5( 
 التعديلات على أنظمته التقنیة على النحو الذي يطلبه السوق؛ و 

أنه سوف يفي، إما بشكل مباشر أو غیر مباشر من خلال عضو تقاص عام، بجمیع  )6( 
من فئات العضوية  التزامات المقاصة والتسوية المعمول بھا التي ستتوجب علیه لكل فئة 

 بموجب ھذه القواعد. 

على مقدم الطلب الذي يعتزم أن يكون عضو تداول فقط أن يكون قد عینّ عضو تقاص عام لإجراء   )ب( 
المقاصة في العملیات له وضمان تسويتھا عن طريق اتفاقیة تتضمن حقوق والتزامات كل طرف؛  

 و

سوق بأنه قادر أو سیكون قادرًا  على مقدم الطلب الذي يعتزم أن يكون عضو تقاص الإثبات لل )ج( 
 على: 

 و  للمقاصة؛استیفاء جمیع المتطلبات لیصبح عضو تقاص بموجب قواعد دبي   )1( 

الوفاء بجمیع الالتزامات التي سیخضع لھا بموجب قواعد دبي للمقاصة، وإخطار السوق   )2( 
 بفئة عضو المقاصة التي سیندرج تحتھا لأغراض تلك القواعد. 

م من قبل العضو لاستیفاء الالتزامات العالقة علیه تجاه السوق،  للسوق تسییل الضمان المقد )د( 
 وفقاً لإجراءات السوق المتعلقة بھذا الشأن. 
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 معايیر الاعتراف للأعضاء الأجانب  2.3

 إن معايیر الاعتراف للعضو الأجنبي لیكون مؤھلاً للقبول به كعضو ھي:  )أ( 

يكون مرخصاً له أو مصرحاً له بالتداول أو استخدام مرافق البورصة أو نظام تداول بديل   أن )1( 
 في دولة أو منطقة حرة مالیة مقبولة من السوق؛ و  

منظماً في ما يخص التداول في السوق من قبل سلطة رقابیة مثیلة وأن يمتثل   يكونأن  )2( 
نون المطبق)، بما في ذلك قواعد  لجمیع القوانین المطبقة (وألا يكون قد خالف ھذا القا

 تلك السلطة الرقابیة المثیلة؛ و 

نطاق النشاط في السوق، ألا يتجاوز نطاق الأنشطة المرخص له   ممارسةعند  )3( 
 بممارستھا من قبل السلطة الرقابیة المثیلة؛ و 

 في السوق، أن يقوم بذلك فقط لـ:   التداولعند  )4( 

 العملاء غیر الموجودين في الدولة؛ أو )أ( 

 العملاء الموجودين في الدولة:   )ب( 

 الذين ھم عملاء محترفون؛ أو .1

مبادرة من   (أيالعملاء الذين يتعامل معھم نتیجةً للـ"ترويج العكسي"  .2
مستثمر داخل الدولة بفتح حساب لدى العضو دون أن يكون ذلك بناءً على  

ولخدمات   ترويج من قبل العضو، على أن يكون بإمكان العضو إثبات ذلك)
 یذ فقط؛ و التنف

 . (أو في منطقة حر مالیة في الدولة) أن يكون مكان عمله الرئیسي خارج الدولة  )5( 

يُعتبر شركة وساطة أو عضو في السوق المحلي أو سوق المنطقة الحرة المعترف به مستوفیاً   )ب( 
 ). 2) و (1للمعايیر المنصوص علیھا في الفقرة (أ) (

 عملیة تقديم طلب العضوية 3.3

الطلب الذي يرغب في أن يتم قبوله كعضو أن يقدم طلباً إلى السوق مستخدماً  على مقدم  )أ( 
 النموذج المحدد الصادر عن السوق، بما في ذلك المعلومات والوثائق التالیة حیث ينطبق ذلك: 

 نسخ عن المستندات التأسیسیة الخاصة بمقدم الطلب؛ و  )1( 

 ة بمقدم الطلب؛ و نسخة عن شھادة السجل التجاري أو الرخصة التجارية الخاص  )2( 

عن الرخصة الصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع الخاصة به أو نسخة عن   نسخة )3( 
رخصة معادلة صادرة عن سلطة رقابیة مثیلة للمشاركة في النشاطات التي يرغب في  
ممارستھا في السوق (إلى جانب بیان صادر عن ھذه السلطة الرقابیة المثیلة يبین أنه  

اعتراض على أن يشارك مقدم الطلب في النشاطات المنظمة في لیس لديھا أي 
 السوق)؛ و 

وصف لموجز الأعمال التجارية الخاصة بمقدم الطلب، ونشاطاته التي يرغب في   )4( 
 ممارستھا، إلى جانب بیان عن كل فئة من فئات العضوية الملتمسة؛ و 

ب لنشاطاته تفاصیل عن الموظفین والموارد التقنیة التي سوف يخصصھا مقدم الطل )5( 
 كعضو؛ و
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تفاصیل عن السیاسات والإجراءات الداخلیة لمقدم الطلب التي سوف يتم تطبیقھا في ما   )6( 
وتسوية التداولات المنفذة في   المقاصةيتعلق بالتداول، وحیث ينطبق ذلك، في ما يتعلق ب

 السوق، بما في ذلك تلك المتعلقة بإدارة المخاطر؛ و 

حول كافة الأسواق الأجنبیة الأخرى والرابطات المھنیة ذات العلاقة والتي يكون    تفاصیل )7( 
 مقدم الطلب عضواً فیھا أو ما يعادل ذلك؛ و 

تفاصیل عن حوكمة مقدم الطلب، وھیكلته المؤسسیة، وقائمة بأعضاء مجلس إدارة مقدم   )8( 
 الطلب وإدارته العلیا؛ و

الضوابط المحددة في أحكام المادة  نسخ عن السیاسات، والإجراءات، والأنظمة، و )9( 
 )؛ و4(أ)(1.3

 بما في ذلك التعھدات المطلوبة من السوق؛ و  المستندات )10( 

 مستندات تثبت أنه استوفى الشروط الإضافیة المنصوص علیھا في:  )11( 

(ب) (في حالة عضو التداول)، بما في ذلك نسخة عن الإتفاقیة المبرمة  1.3المادة  )أ( 
 تم تعیینه؛ أومع عضو التقاص العام الذي  

 (ج) (في حالة عضو التقاص)؛ و 1.3المادة  )ب( 

في حالة مقدم الطلب الذي يرغب في أن يتم قبوله كعضو أجنبي، نسخة عن العقد  )12( 
 . دبي للمقاصةالمبرم بینه وبین 

يجب أن يكون طلب القبول كعضو لیكون عضواً على الشكل المحدد من السوق ويتضمن تلك   )ب( 
 لك المستندات على النحو الذي يقتضیه السوق بشكل معقول. المعلومات، ويكون مرفقاً بت

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج( 

يجب توقیع الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل منصباً   )د( 
یا المفوضین من قبل شاغل ھذا المنصب  يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العل

 لدى مقدم الطلب. 

 المسؤولیة عن الطلب  4.3

يتحمل مجلس إدارة مقدم الطلب أو ھیئة تعادله مسؤولیة دقة المعلومات الواردة في الطلب   )أ( 
 والمستندات المرفقة والمتعلقة بھا والمقدمة للسوق. 

 والمستندات ذات العلاقة صحیحة.  لا تعتبر مراجعة السوق بمثابة إقرار بأن محتوى الطلب  )ب( 

 تقییم الطلب  5.3

يقر السوق باستلام الطلب فور استلامه. يقوم السوق بإخطار مقدم الطلب في ما يتعلق  )أ( 
 بتقییمه بشأن ما إذا كان الطلب يُعتبر مكتملاً أو غیر مكتمل وذلك في أقرب وقت ممكن عملیاً. 

) يوم  30الطلب أو رفضه مبدئیاً في غضون ثلاثین (يحدد السوق ما إذا كان يجب الموافقة على  )ب( 
 عمل من التاريخ الذي اعتبر السوق أنه استلم الطلب بشكل مكتمل. 

يجوز للسوق، في أي وقت خلال مدة تقییمه أن يطلب من مقدم الطلب أن يقدم معلومات أو  )ج( 
السوق معلومات  مستندات إضافیة ضرورية لإكمال عملیة الموافقة. في الحالات التي يطلب فیھا 
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أو مستندات إضافیة، تعلق مدة التقییم المحددة في الفقرة (ب) من ھذه المادة حتى يحصل  
 السوق على ما يرضیه من المعلومات والمستندات المطلوبة. 

 عند تقییم طلب ما، يجوز للسوق أو لوكلائه:  )د( 

 طلب؛ و إجراء أي تحريات تعتبر ملائمة، بما في ذلك تحريات غیر متعلقة بمقدم ال )1( 

طلب التحقق من أي معلومات مقدمة من قبل مقدم الطلب على النحو الذي يحدده  )2( 
 السوق؛ و 

تفقد أماكن العمل أو أنظمة التشغیل الخاصة بمقدم الطلب، بما في ذلك لأغراض ضمان   )3( 
 قدرة مقدم الطلب التقنیة وأنظمته للتأكد من أنه قادر على الاتصال بأنظمة السوق؛ و

 ر أي معلومات يعتبرھا السوق مناسبة في ما يتعلق بمقدم الطلب. الأخذ بالاعتبا )4( 

لا تعتبر موافقة السوق المبدئیة على الدخول كعضو ھي موافقة نھائیة إلا إلى حین استیفاء  )ه( 
 . 6.3الشروط الواردة في أحكام المادة 

 الموافقة النھائیة  6.3

 لا يتم قبول مقدم الطلب كعضو إلا في حال:  )أ( 

 على موافقة من السوق لیكون عضواً، وكانت تلك الموافقة نھائیة؛ و كان قد حصل  )1( 

 لا تزال ھذه الموافقة سارية وقد تم تجديدھا عند الاقتضاء. )2( 

) نھائیة في حالة  1(أ)(6.3عضواً لأغراض المادة   مقدم الطلب تعتبر الموافقة على أن يصبح )ب( 
 ، وعندما: 2.3في المادة استیفاء معايیر الاعتراف بالأعضاء الأجانب المنصوص علیھا 

 يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة؛ و  )1( 

(يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   بذلك  يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة )2( 
 ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). 5يتجاوز خمسة (

مقدم الطلب الحامل لرخصة صادرة عن الھیئة كعضو نھائیة في   تعتبر الموافقة على أن يصبح )ج( 
 تاريخ إخطار السوق لمقدم الطلب بذلك. 

 بدء مزاولة الأنشطة  7.3

بعد الانضمام كعضو في التاريخ الذي يحدده السوق في إخطاره بالموافقة النھائیة، وبشرط   )أ( 
، يحق للعضو مزاولة الأعمال المتعلقة  3ستمرار في استیفاء الشروط الواردة في ھذا القسم الا

 بكل فئة من فئات العضوية التي تمّ قبوله فیھا. 

ه كعضو بموجب ھذه القواعد قبل أن يتم  لا يمكن لأي شخص القیام بأي نشاط يستلزم قبول )ب( 
 قبوله كعضو. 

) أشھر من  6في حال لم يكن قد بدأ العضو بالأعمال المتعلقة بالفئة ذات العلاقة خلال ستة ( )ج( 
من   بالتنسیق مع الھیئة  حصوله على الموافقة النھائیة، يجوز للسوق تعلیق أو إلغاء قبول العضو 

 دون إخطاره.  

 الالتزامات المستمرة  8.3

 على العضو في جمیع الأوقات:  )أ( 
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الامتثال لكافة أحكام اتفاقیة العضوية الخاصة به ولجمیع التعھدات والاتفاقیات الأخرى  )1( 
 ؛ و ووكالائه  المبرمة في ما بین العضو والسوق

 (أ) وأنه يمتثل لھذه القواعد؛ و 1.3ضمان أنه لا يزال يستوفي الشروط الواردة في المادة  )2( 

رخص والتصريحات التنظیمیة الملائمة والصالحة، وأن يمتثل لكافة الالتزامات  الن يحمل أ )3( 
 المنطبقة والمرفقة بتلك الرخصة والتصريح التنظیمي؛ و

الامتثال للشروط التشغیلیة، والإجرائیة، والتقنیة الخاصة بأنظمة وشبكات السوق، على   )4( 
 النحو المحدد من قبل السوق من وقت إلى آخر؛ و 

لمحافظة على عدد كافٍ من الموظفین ذوي معرفة وخبرة وتمرين وكفاءة ملائمة لضمان  ا )5( 
امتثال العضو لھذه القواعد ولقرارات الھیئة (أو لقواعد السلطة الرقابیة المثیلة، في حالة  

 العضو الأجنبي)؛ و 

المحافظة على اجراءات وضوابط ملائمة في ما يتعلق بعضويته في السوق، بما في ذلك   )6( 
 خطة لاستمرارية الأعمال؛ و 

 دفع الرسوم والعمولات والغرامات المستحقة للسوق في تاريخ استحقاقھا؛ و  )7( 

 الالتزام بمعايیر أخلاقیة عالیة والتصرف بصدق ونزاھة وعدالة، والمھارة والعناية الواجبة؛ و )8( 

الأموال،   الامتثال لأحكام كافة القوانین المطبقة، بما في ذلك تلك المتعلقة بمكافحة غسل  )9( 
 وتمويل الإرھاب، وشروط حماية البیانات؛ و 

عدم القیام بأي سوء سلوك في السوق وأي تصرف أو مسار سلوكي من الممكن أن يضر    )10( 
 بسمعة السوق. 

(أ)، على عضو التداول في جمیع الأوقات في ما يتعلق بكل فئة من  8.3بالإضافة إلى المادة   )ب( 
 داول، وفي كل حالة إلى الحد الذي يرضي السوق: فئات العضوية التي يكون فیھا عضو الت

 المحافظة على أنظمة لتنفیذ، وتسجیل، والإبلاغ عن العملیات؛ و )1( 

 والتسوية.  لمقاصةالمحافظة على أنظمة أو ترتیبات ل )2( 

(أ)، على عضو تقاص في كافة الأوقات في ما يتعلق بكل فئة من فئات  8.3بالإضافة إلى المادة  )ج( 
 يكون عضو تقاص فیھا: العضوية التي 

، وتسوية العملیات  مقاصةالمحافظة على أنظمة لتنفیذ، وتسجیل، والإبلاغ عن، و  )1( 
 وعملیات التسوية؛ و 

 . دبي للمقاصةفي كافة الأوقات، الامتثال للقواعد والسیاسات والاجراءات الصادرة عن  )2( 

 سلوك العضو  9.3

 على العضو ألا يشارك في: 

لى تغییر سعر أو قیمة أي ورقة مالیة، أو عقد مشتقات، أو  أي عمل أو مسار سلوكي يھدف ا )أ( 
 مستوى أي مؤشر تكون ورقة مالیة أو عقد مشتقات أحد مكوناته، بصورة غیر حقیقیة؛ أو 

أي نشاط يرمي الى خلق مظھر خاطئ، أو مضلل، أو غیر حقیقي للنشاط في أي ورقة مالیة،   )ب( 
مالیة مدرجة أو عقد مشتقات مدرج أحد  أو عقد مشتقات، أو في مستوى أي مؤشر تكون ورقة 

 مكوناته؛ أو
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نشاط إدخال أوامر غیر حقیقیة إلى نظام التداول أو الدخول في أو التسبب بأي عملیة غیر   )ج( 
 حقیقیة؛ أو 

وھمي أو عن أي بیانات خاطئة أخرى أو إدخال تلك البیانات في أنظمة   أمرإبلاغ السوق عن  )د( 
 السوق؛ أو 

أو  ( سلوكي يتسبب في انعكاس أي انطباع خاطئ أو مضلل على السوق أي عمل أو مسار   )ه( 
، أو على سعر أو قیمة أي ورقة مالیة، أو عقد مشتقات، أو على  سبب ذلك الانطباع)  يكون 

 مستوى أي مؤشر تكون ورقة مالیة أو عقد مشتقات أحد مكوناته؛ أو 

أو نظام أو قاعدة من   أي عمل أو مسار سلوكي يسبب أو يساھم بمخالفة أي قانون مطبق، )و( 
قبل أي شخص، بما في ذلك على سبیل المثال لا الحصر أي قانون مطبق، أو نظام أو قاعدة  

 تتعلق بسوء التصرف في السوق، والجرائم المالیة، وغسل الأموال، وتمويل الإرھاب؛ أو 

 أي عمل من شأنه أن يعیق أو يعرقل أداء السوق المنصف والمنظم؛ أو )ز( 

 أي مسار سلوكي آخر قد يضرّ بنزاھة وشفافیة السوق؛ أو أي عمل آخر أو  )ح( 

الموافقة على، أو العمل بالتنسیق مع، أو تقديم أي مساعدة لأي شخص (سواء أكان عضواً أم   )ط( 
 لا) بھدف أو في ما يتعلق بأي عمل أو مسار سلوكي مشار إلیه في ھذه المادة. 

 إخطار السوق 10.3

 مسبق إلى السوق في ما يتعلق بـ:  كتابييقوم العضو بإرسال إخطار  )أ( 

 تغییر الاسم أو الاسم الذي يعتمده في ممارسة أعماله؛ و  )1( 

 تغییر في عنوان مكان عمله الأساسي؛ و  )2( 

 تغییر في شكله القانوني، أو الاعتباري، أو ھیكل الشراكة؛ و  )3( 

تغییر في ھوية أي شخص لديه قدرة، مباشرة أو غیر مباشرة، على أن يمارس سیطرته   )4( 
 بالمئة من أسھم مقدم الطلب أو حقوقه في التصويت؛ و  25أكثر من على 

 في حال كان العضو عضو تداول.   ،تغییر عضو التقاص العام )5( 

يجب على العضو إخطار السوق بكل ما يلي، مع توفیر كافة التفاصیل المتعلقة، فوراً عقب وقوع   )ب( 
 مني آخر): الحدث ذي العلاقة (إلا في حال تنص المادة المحددة على إطار ز

 حالة تقصیر؛ و  )1( 

أي مخالفة لھذه القواعد أو لقرارات الھیئة أو تلك المتعلقة بسلطة رقابیة مثیلة يرتكبھا   )2( 
العضو أو موظفوه، بالإضافة إلى أي قرار بتعلیق أو إلغاء رخصة من قبل إحدى تلك الھیئات؛ 

 و

كافة المعلومات أي تغییر جوھري في المعلومات المقدمة إلى السوق، بما في ذلك  )3( 
 ؛ و 3المقدمة وفقاً لھذا القسم 

أي تغییر جوھري يؤثر على العضو، أو عملیاته، أو أعماله التجارية، أو سمعته، أو وضعه  )4( 
أو   دبي للمقاصةأو قدرته على الوفاء بالتزاماته تجاه السوق أو ،ملاءته المالیة المالي، أو 

 أو حكم قضائي أو إجراءات تنظیمیة؛ و  عملائه، بما في ذلك أي دعوى، أو حجز، أو رھن،
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أو غیرھم من الموظفین  ،ممثلتعیین أو أي تغییر في مدير التداول، أو مدير العملیات، أو  )5( 
 المخولّین بموجب قرارات الھیئة أو قواعد أي سلطة رقابیة مثیلة؛ و

ه  أي وقائع أو حالات قد تؤثر على الشكل القانوني أو تنظیم العضو أو على نشاطات   )6( 
المتعلقة بالتداول أو التسوية بما في ذلك (على سبیل المثال لا الحصر)، أي ضمّ، أو إعادة  
تنظیم، أو دمج، أو تغییر في السیطرة، أو أي حدث مماثل يكون أو سوف يكون العضو طرفاً  

 فیه، بشرط أن يكون متعلقاً بعضوية العضو في السوق؛ و

 دم من قبل العضو؛ وأي تغییر جوھري في نظام الأوامر المستخ )7( 

 ھوية أي عمیل لا يفي بالتزاماته.  )8( 

 (ب): 10.3(أ) أو المادة 10.3بعد قیام العضو بالإخطار بموجب المادة  )ج( 

 يقوم العضو بتوفیر المعلومات الإضافیة إلى السوق على النحو الذي يطلبه؛ و  )1( 

 يجوز للسوق اتخاذ الإجراءات التي يراھا مناسبة.  )2( 

 الممثلون  11.3

يقوم العضو بتعیین فرد لیكون ممثلاً له، وذلك بصورة كتابیة، وفقاً لقرارات الھیئة (أو سلطة رقابیة   )أ( 
 مثیلة)، ويكون ھذا الممثل:  

 مناسباً وملائماً (على النحو الذي يحدده السوق)؛ و  )1( 

أحد الموظفین الكبار، أو رئیس مجلس إدارة، أو شريكاً في العضو، أو شخص تم انتدابه    )2( 
من شركة تكون ضمن ذات مجموعة العضو (ويتحمل العضو كامل مسؤولیة   للعضو

 الشخص المنتدب).

 يقوم الممثل بـ:  )ب( 

 تمثیل العضو في كافة التعاملات مع السوق، ويكون له الصلاحیة الكاملة بإلزام العضو؛  )1( 

أخذ كافة الخطوات المعقولة للتأكد من امتثال العضو، بما في ذلك كل من أعضاء الادارة  )2( 
 لعلیا للعضو وموظفیه الآخرين، لھذه القواعد؛ وا

 العمل وفقاً لقرارات الھیئة (أو سلطة رقابیة مثیلة، حیث ينطبق ذلك).  )3( 

يجوز للسوق أن يرفض الاعتراف بفرد كممثل أو أن ينھي ھذا الاعتراف إذا اعتبر أن الفرد لیس أو   )ج( 
 لم يعد مناسباً وملائماً لیقوم بدور الممثل. 

مثل لعضو ما ھو أمر شخصي ولا يمكن نقله، كما لا يمكن للممثل تفويض كل أو  إن التسجیل كم )د( 
 أي جزء من التزاماته دون الموافقة كتابیة المسبقة للسوق (والھیئة، إذا انطبق ذلك). 

 مدير التداول ومدير العملیات 12.3

 على عضو تداول وتقاص تعیین فرد واحد أو أكثر لیكونوا:  )أ( 

 مدير التداول؛ و  )1( 

 . تمدير العملیا )2( 

 تعیین فرد لیكون مدير التداول.  للحساب الخاصعلى عضو التداول الذي يشارك في التداول  )ب( 
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 يجوز للسوق أن يشترط على عضو ما تعیین مدراء تداول أو مدراء عملیات إضافیین.  )ج( 

 يضمن العضو المعني أنه يمكن الاتصال بمدير التداول خلال ساعات التداول.  )د( 

أن يسجل كل مدير تداول ومدير عملیات في السوق، كما ويجب علیه أن  على العضو المعني  )ه( 
يضمن أن ذلك المدير مناسب وملائم لتأدية دور مدير التداول ومدير العملیات (وفقا لما تقتضیه  

 .  ) السوقالحالة، وذلك وفقاً لإجراءات 

الخاص بنظام التداول   يلتزم مدير العملیات ومدير التداول بالاحتفاظ بكلمة السر واسم المستخدم )و( 
الخاص بالسوق، ويكون مسؤولاً مسؤولیة كاملة عن عدم استخدام كلمة السر أو أسم  

 .المستخدم من موظف آخر فیه

إن التسجیل كمدير تداول أو مدير عملیات ھو أمر شخصي ولا يمكن نقله، كما لا يمكن لمدير   )ز( 
   .اماتهالتداول أو لمدير العملیات تفويض كل أو أي جزء من التز

يكون مدراء التداول مسؤولین عن اختیار والإشراف على عملیات التداول التي يقوم بھا الممثل   )ح( 
 وفقاً لقرارات الھیئة (أو سلطة رقابیة مثیلة، إذا انطبق ذلك). 

على مدراء التداول ضمان أن يكون المتداولون مناسبین وملائمین ولديھم المؤھلات الكافیة   )ط( 
 الأعمال في السوق.لممارسة 

يقوم مدراء العملیات بالمھام المسندة إلیھم في قرارات الھیئة (أو سلطة رقابیة مثیلة، إذا   )ي( 
 انطبق ذلك). 

في حال لم يعد مدير التداول أو مدير العملیات يمتثل لشروط الفقرة (ه) من ھذه المادة، أو   ) ك( 
ح السوق أو العضو (بما في ذلك  تصرف بطريقة اعتبرھا أو يمكن أن يعتبرھا السوق ضارة بمصال

مخالفة ھذه القواعد)، فیجوز للسوق، بصورة غیر قابلة للطعن، رفض تسجیل فرد ما كمدير  
 تداول أو مدير عملیات، أو إنھاء ھذا التسجیل. 

ھي التزامات العضو، حیث   وجمیع العاملین في عضو  إن التزامات مدير التداول ومدير العملیات ) ل( 
مخالفةً من قبل   الأشخاصذه المادة أو قواعد السوق الأخرى من قبل أولائك تعتبر أي مخالفة لھ

   العضو

 حفظ السجلات  13.3

  ومقاصةيحفظ العضو سجلات محاسبیة وسجلات أخرى بشكل ملائم لتوثیق كافة عملیاته،  )أ( 
وتداول العملیات. تتضمن السجلات على الأقل المعلومات المحددة في قرارات الھیئة (أو، إذا  

 طبق ذلك، في قواعد سلطة رقابیة مثیلة). ان

على الأعضاء الاحتفاظ بدفاتر وسجلات وذلك لحفظ معلومات وتعلیمات العملاء، سواء أكانت   )ب( 
 مكتوبة أو مسجلة على الھاتف أو وردت بأي وسیلة الكترونیة مناسبة أخرى. 

الدفاتر، والسجلات،  يقوم كل عضو بحفظ البیانات، والمعلومات، والقوائم المالیة، والنماذج، و )ج( 
وشكاوى العملاء، والتعلیمات، والتقارير، والملفات المتعلقة بنشاطاته في السوق لمدة عشر  

 ) سنوات (أو، إذا انطبق ذلك، وفقاً لـ وللمدة المحددة في قواعد سلطة رقابیة مثیلة).10(

 استخدام أنظمة السوق  14.3

الخاص بالسوق من دون موافقة السوق. في حال  لا يمكن لأي عضو استخدام نظام التداول  )أ( 
واجه أحد الأعضاء مشاكل تقنیة غیر متوقعة، يمكنه أن يتقدم بطلب لیوافق السوق على أن  

يستخدم نظام التداول الخاص بالسوق. على العضو إبلاغ السوق والھیئة عن أي أمر يضعه  
 مستخدماً نظام التداول الخاص بالسوق، بحسب تعلیمات السوق. 
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 يكون كل عضو مسؤولاً عن توصیل نظام التداول الخاص به بأنظمة السوق وفقاً للقانون المطبق.  )ب( 

لا يمكن للعضو الانخراط في سلوك من المحتمل أن يعرقل عمل أنظمة السوق. تتضمن مثل   )ج( 
ھذه الممارسات، على سبیل المثال لا الحصر، إرسال رسائل الكترونیة أو طلبات لا داعي لھا أو  

ة إلى أنظمة السوق (شرط ألا يُعتبر استخدام محركّ تداول عبر الانترنت بحدّ ذاته أمراً  مفرط
 يؤدي إلى رسائل الكترونیة مفرطة). 

 التعاون مع السوق  15.3

عند التعامل مع السوق أو مع أعضاء آخرين، على العضو التصرف بانفتاح وتعاون، وأن يكون صريحاً   )أ( 
 أمور جوھرية.  وصادقاً، وألا يضلل أو يخفي أي

 . نصاً ومضموناً  يقوم العضو بالامتثال لھذه القواعد )ب( 

 تقارير إضافیة للأعضاء الأجانب 16.3

 يقوم العضو الأجنبي بتزويد السوق بالتقارير التالیة: 

تقرير امتثال سنوي محضر من قبل المدققین الداخلیین للعضو الأجنبي، يبین مدى امتثال العضو   )أ( 
القواعد وللقانون المطبق، بالإضافة إلى فعالیة أنظمة المراقبة الداخلیة الخاصة  الأجنبي لھذه 

 به؛ و

التقارير المالیة الدورية المعدة وفقاً لقواعد السلطة الرقابیة المثیلة المعنیة (بشرط أن يكون من   )ب( 
الكافي، في الحالات التي يُجري فیھا عضو أجنبي أنشطة وساطة فقط في السوق، تقديم  

ير مالي سنوي، تم تدقیقه من قبل المدقق الخارجي الخاص بالعضو الأجنبي وتم توقیعه من  تقر
رئیس مجلس إدارته (أو من يشغل منصباً معادلاً) أو من أحد أعضاء الادارة العلیا المخولة من قبل  

 شاغل ھذا المنصب لدى مقدم الطلب)؛ و 

السوق يمكن أن تطلبھا الھیئة أو السوق،  أي قوائم مالیة أو تقارير أخرى خاصة بنشاطه في  )ج( 
 وذلك في أقرب وقت ممكن بعد طلبھا. 

 إلغاء العضوية 17.3

إلغاء عضويته في السوق والتوقف عن كونه عضوا من  التداول والتقاص يمكن لعضو التداول ولعضو  )أ( 
تاريخ  خلال تقديم إخطار كتابي بإلغاء العضوية إلى السوق. يصبح الإلغاء ساري المفعول في ال

 الذي يحدده السوق في إخطار كتابي إلى العضو. 

يمكن لعضو التقاص العام إلغاء عضويته في السوق والتوقف عن كونه عضوا من منصبه كعضو من   )ب( 
ساري المفعول بعد إثني   خلال تقديم إخطار كتابي بإلغاء العضوية إلى السوق. يصبح الإلغاء

حال اتفق السوق وعضو التقاص العام على موعد  ) شھراً من استلام الإخطار إلا في  12عشر (
أيضاً وعلى الفور بتقديم برنامج إلى السوق يحدد طريقة وتوقیت  العام أقرب. يقوم عضو التقاص 

 . التقاص العامتصفیة أو نقل الأعمال الخاصة بعضو 

عملیات  (ا) و (ب) الدخول في عملیات أو  17.3لا يمكن لعضو قد طلب إلغاء عضويته وفقا للمادة  )ج( 
 تسوية تتجاوز تواريخ تسويتھا الیوم الأخیر لعضوية ذلك العضو (أو أي يوم آخر يحدده السوق). 

 إنھاء وصول العمیل إلى نظام التداول الخاص بالسوق  18.3

إلى نظام التداول الخاص بالسوق دون إخطار   العمیلتعلیق أو أنھاء إمكانیة دخول   للسوقيجوز   )أ(
 تحديد السوق بـ: عندما يقوم العضو، بحسب  
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إساءة استخدام نظام التداول الخاص بالسوق أو التدخل في الأسواق العادلة   )1(
 والمنظمة؛ أو 

 عدم الامتثال للقانون المطبق أو لھذه القواعد؛ أو  )2(

 الانخراط في سلوك يعتبر ضاراً بمصالح السوق.  )3(

يجب على العضو إنھاء دخول العمیل إلى نظام التداول الخاص بالسوق على الفور عند تسلمه   )ب(
امكانیة دخول ذلك العمیل إلى   للعضو اعادةإخطاراً من السوق لإنھاء دخول العمیل، ولا يجوز 

نظام التداول الخاص بالسوق دون الموافقة كتابیة المسبقة للسوق. يمكن للعضو أيضاً إنھاء  
 نیة الدخول وفقاً للاتفاقیة التي أبرمھا مع العمیل. إمكا

 التداول المباشر عبر الأسواق   .4

 المقدمة      1.4

لا يُسمح لأي شخص بتقديم آلیة التداول المباشر عبر الأسواق من دون الحصول على الموافقة النھائیة  
 . 4من السوق وفقاً لھذا القسم 

 المتطلبات  2.4

عطائه الموافقة على تقديم آلیة التداول المباشر عبر الأسواق،  يجب على مقدم الطلب، قبل إ  )أ(
 استیفاء متطلبات السوق التالیة: 

 )؛ و 1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم  )1(

 أنه:  )2(

 لديه رخصة وسیط لدى ھیئة الأوراق المالیة والسلع؛   )أ(

مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وألا  ) 1في حالة العضو الأجنبي، (  )ب(
يتجاوز تقديم آلیة التداول المباشر عبر الأسواق في السوق نطاق الأنشطة  

عند تقديم  )  2و ( )؛المرخص له بممارستھا من قبل السلطة الرقابیة المثیلة
 التداول المباشر عبر الأسواق، فإنه يقدم ھذه الخدمة فقط:  آلیة

 للعملاء غیر الموجودين في الدولة؛ أو  )أ(

  بناء على) 2) العملاء المحترفین أو (1للعملاء في الدولة الذين يكونون: ( )ب(
لتنفیذ  للتعامل مع العضو خارج الدولة  مبادرة المستثمر داخل الدولة

   و فقط؛ الخدمات  

ابط فعالة لتكنولوجیا المعلومات لأغراض توفیر آلیة التداول المباشر عبر  لديه أنظمة وضو )3(
 ، ويؤكد كل من الآتي: الأسواق بحسب المواصفات والمعايیر التي يضعھا السوق

أرشفة وتسجیل المعلومات التي تم تبادلھا بین عمیل عند استخدام آلیة   )أ(
ريخ وتوقیت ومكان  )، مع بیان تاAudit Trail Logالتداول المباشر والعضو (

 )؛ وIP Addressصدورھا (

) سنوات، عن كافة البیانات  10) لمدة (Backupالاحتفاظ بنسخ احتیاطیة ( )ب(
والمستندات الخاصة بتقديم آلیة التداول المباشر (أو، إذا انطبق ذلك في قواعد  

 سلطة رقابیة مثیلة)؛ و 
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تخراج التقارير المتعلقة  أن يوفرّ لعمیل التداول المباشر إمكانیة الاستعلام أو اس )ج(
) حالة الأمر (معلق، تنفیذ جزئي، تنفیذ كلي، إلغاء الأمر) في أي  1بالآتي: (

) موقف محفظة الأوراق المالیة الخاصة به  2وقت، مع بیان توقیت الحالة؛ و(
) كشوف الحساب والحركة على الأرصدة الخاصة  3وحسابه النقدي للتداول؛ و( 

 به؛ و

) عمیل  2) السوق و(1ین الاتصال بین العضو وكل من (أنظمة الحماية وتأم )د(
 السوق من قبل  والمعتمدة  المباشر، التداول 

لديه أنظمة وضوابط فعالة تضمن تقییماً ومراجعة مناسبة لمدى ملاءمة عملاء التداول   )4(
 و  ؛المباشر

آلیة  لديه آلیات لتحديد وتمییز الأوامر التي يضعھا العضو عن تلك التي توضع من خلال  )5(
 التداول المباشر عبر الأسواق؛ و 

 التداول المباشر؛  لديه القدرة على الوصول إلى وتعديل أوامر أو تداولات عملاء  )6(

تم وضع التداول المباشر وأنه يراقب بشكل صحیح التداولات التي يجريھا عملاء آلیة  )7(
ضوابط مناسبة للمخاطر لتجنب التداول الذي يمكن أن يتسبب بمخاطر للعضو نفسه أو  

الذي يمكن أن يؤدي إلى أو يساھم بإيجاد سوق غیر منظم أو يمكن أن يكون مخالفاً 
 للقانون المطبق أو لھذه القواعد؛ و 

التداول والائتمان  التداول المباشر من تجاوز عتبات اللذين يستخدمون آلیة  يمنع العملاء  )8(
 المناسبة المحددة مسبقا؛ً و

المباشر عبر  أبرم اتفاقیة كتابیة ملزمة مع عملائه الذين يستخدمون آلیة التداول  )9(
في ما يتعلق بالحقوق والالتزامات الأساسیة الناشئة عن توفیر آلیة التداول  الأسواق 

وق وأي متطلبات متعلقة ، والتي تم إعدادھا وفقاً لإجراءات الس المباشر عبر الأسواق
بالھیئة (إلى الحد الذي ينطبق ذلك)، وبموجب الاتفاقیة يحتفظ العضو بالمسؤولیة  

 بموجب القانون المطبق وبموجب ھذه القواعد. 

 تقديم الطلب   3.4

تقديم طلب إلى  المباشر عبر الأسواق مقدم الطلب الذي يرغب في تقديم آلیة التداول   على )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق   بماالسوق عبر استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق، 

 من وجھة نظر السوق):  التالیة (وفقا لما تقتضیه الحالة

نسخة من الرخصة الصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع لمقدم الطلب أو تفويض   )1(
عادل تلك الخاصة بحامل رخصة صادرة عن ھیئة  من سلطة رقابیة مثیلة لتقديم الیات ت

الأوراق المالیة والسلع الذي يقدم آلیة التداول المباشر عبر الأسواق في مكان  
 تأسیسه؛ و 

معلومات ومستندات تظھر أن مقدم الطلب لديه أنظمة وضوابط فعالة، وفقاً للمواصفات  )2(
وفقاً لھذه  ر عبر الأسواق المباش التقنیة المطلوبة للسوق، لتوفیر آلیة آلیةالتداول 
 القواعد وأي قواعد فنیة أخرى يضعھا السوق؛ و 

،  المباشر عبر الأسواقنموذج الاتفاقیة التي سیتم إبرامھا مع العملاء تقديم آلیة التداول  )3(
 ).9(أ)(2.4المشار إلیھا في المادة 

الشكل المحدد  بالمباشر عبر الأسواق يجب أن يكون طلب الموافقة على تقديم آلیة التداول  )ب(
من قبل السوق ويتضمن المعلومات ويكون مصحوباً بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل  

 معقول. 
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 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا   منصباً 

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق    4.4

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.4

 الأسواق إلا إذا: التداول المباشر عبر آلیة لا يمكن لأي شخص تقديم   )أ(

وكانت ھذه المباشر عبر الأسواق حصل على موافقة من السوق لتقديم آلیة التداول  )1(
 الموافقة نھائیة؛ و 

 بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء.  )2(

التداول المباشر عبر الأسواق نھائیة وفقا لأحكام المادة   تعتبر موافقة السوق على تقديم آلیة )ب(
 (أ) عندما:  5.4

 يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة؛ و  )1(

يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   )2(
 ھائیة لمقدم الطلب). ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته الن5يتجاوز خمسة (

 بدء تقديم الخدمات 6.4

بعد الموافقة على تقديم آلیة التداول المباشر عبر الأسواق في التاريخ المحدد من قبل السوق في  
المادة   وبشرط الاستمرار في استیفاء المتطلبات المنصوص علیھا في أحكامإخطاره بالموافقة النھائیة، 

 التداول المباشر عبر الأسواق.  ، يحق له تقديم آلیة2.4

 الالتزامات المستمرة    7.4

التداول المباشر عبر   إضافةً إلى أي التزامات مستمرة أخرى كعضو، على العضو الذي يقدم آلیة  )أ(
 الأسواق أن: 

يتیح للسوق جمیع المعلومات والوثائق المتعلقة بآلیة التداول المباشر عبر الأسواق، بما   )1(
 و  ؛ المباشرلقة بأوامر أو تداولات عملاء التداول في ذلك التفاصیل المتع

التداول   آلیة  يحافظ على أنظمة وضوابط فعالة لتكنولوجیا المعلومات لأغراض توفیر )2(
، بما فیھا المباشر عبر الأسواق؛ بحسب المواصفات والمعايیر التي يضعھا السوق

يرغب في  الحصول على اسم مستخدم خاص بھذه الخدمة يخصصه السوق لكل عضو 
 و  )؛USERS MAPPINGتقديم ھذه الخدمة (

 تاريخ آخر يحدده  في نھاية شھري يونیو وديسمبر و في أيتقديم التقارير المطلوبة  )3(
السوق، من كل سنة، ومنھا التقرير المتعلق بالتدقیق الخارجي لأنظمته التقنیة  

لتداول المباشر عبر الأسواق للامتثال لھذه القواعد، وأي  آلیة المستخدمة لأغراض توفیر 
 قواعد تقنیة أخرى أو لإجراءات السوق؛ و
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ملاءمة عملاء يحافظ على أنظمة وضوابط فعالة تضمن تقییماً ومراجعة مناسبة لمدى  )4(
التداول المباشر والتي تضمن دقة المعلومات المقدمة من قبل عملائه الذين  

 التداول المباشر عبر الأسواق؛ و  يستخدمون آلیة

يتحمل مسؤولیة أي تداول يتم من قبل عمیل التداول المباشر عبر الأسواق إذا كان  )5(
 طبق؛ و مخالفا لھذه القواعد، أو لإجراءات السوق، أو للقانون الم

 التداول المباشر عبر الأسواق بكل من الآتي:  يزود العمیل الذي يستخدم آلیة )6(

كشف حساب شھري تفصیلي يوضح تداول الأوراق المالیة التي تمت من خلال   )أ(
 ھذه الخدمة والرصید النقدي في حساب تداول النقدي؛ و 

تنفیذ  ) حالة الأمر (معلق، 1عند الطلب بذلك من قبل العمیل، تقرير يوضح ( )ب(
) موقف حساب الأوراق  2جزئي، تنفیذ كلي، إلغاء الأمر) مع بیان توقیت الحالة؛ و(

) كشوف الحساب والحركة على  3المالیة الخاصة به وحساب تداول النقدي؛ و(
 الارصدة الخاصة به؛ و 

يحافظ على ملاءته المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق   )7(
 . لك)ذ

 
 التداول عبر الإنترنت   .5

 المقدمة      1.5 

التداول عبر الإنترنت من دون الحصول على الموافقة النھائیة من   لا يُسمح لأي شخص بتقديم آلیة
 . 5السوق وفقاً لھذا القسم 

 المتطلبات  2.5

الإنترنت، استیفاء  يجب على مقدم الطلب، قبل إعطائه الموافقة على تقديم آلیة التداول عبر  )أ(
 متطلبات السوق التالیة: 

 )؛ و 1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم  )1(

 أن يكون:  )2(

 لديه رخصة وسیط لدى ھیئة الأوراق المالیة والسلع؛ أو )أ(

مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وألا  ) 1في حالة العضو الأجنبي، (  )ب(
م آلیة التداول عبر الإنترنت في السوق نطاق الأنشطة المرخص له  يتجاوز تقدي

عند تقديم آلیة التداول عبر الإنترنت،    )2بممارستھا من قبل تلك السلطة)؛ و (
 فإنه يقدم ھذه الالیة فقط: 

 للعملاء غیر الموجودين في الدولة؛ أو  )أ(

بناء  ) 2) الذين يكونون العملاء المحترفین أو (1للعملاء في الدولة: ( )ب(
  للتعامل مع العضو خارج الدولة  الدولةمبادرة المستثمر داخل على  
   و فقط؛ الخدمات  لتنفیذ

لديه أنظمة وضوابط فعالة لتكنولوجیا المعلومات لأغراض توفیر آلیة التداول عبر الإنترنت   )3(
 بحسب المواصفات والمعايیر التي يضعھا السوق؛ و 
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تقییماً ومراجعة مناسبة لمدى ملاءمة العملاء الذين  لديه أنظمة وضوابط فعالة تضمن   )4(
 يستخدمون آلیة التداول عبر الإنترنت؛ و

في ما  عبر الإنترنت أبرم اتفاقیة كتابیة ملزمة مع عملائه الذين يستخدمون آلیة التداول  )5(
،  عبر الإنترنتيتعلق بالحقوق والالتزامات الأساسیة الناشئة عن توفیر خدمات التداول  

تم إعدادھا وفقاً لإجراءات السوق وأي متطلبات متعلقة بالھیئة (إلى الحد الذي والتي 
ينطبق ذلك)، وبموجب الاتفاقیة يحتفظ العضو بالمسؤولیة بموجب القانون المطبق  

 وھذه القواعد. 

 تقديم الطلب     3.5

تقديم طلب إلى السوق  عبر الإنترنت على مقدم الطلب الذي يرغب في تقديم آلیة التداول   )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق التالیة (وفقا    بما عبر استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق، 

 لما تقتضیه الحالة ، من وجھة نظر السوق): 

  رخصةالسلع لمقدم الطلب أو نسخة من الرخصة الصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة و )1(
من سلطة رقابیة مثیلة لتقديم خدمات تعادل تلك الخاصة بحامل رخصة صادرة عن 

ھیئة الأوراق المالیة والسلع الذي يقدم آلیة التداول عبر الإنترنت في مكان تأسیسه؛  
 و

معلومات ومستندات تظھر أن مقدم الطلب لديه أنظمة وضوابط فعالة، وفقاً للمواصفات  )2(
وفقاً لھذه القواعد وأي قواعد  عبر الإنترنت التقنیة المطلوبة للسوق، لتوفیر آلیة التداول  

 فنیة أخرى يضعھا السوق؛ و

، المشار عبر الإنترنتنموذج الاتفاقیة التي سیتم إبرامھا مع العملاء لأداء آلیة التداول  )3(
 ). 5( (أ)2.5 إلیھا في المادة 

بالشكل المحدد من قبل  عبر الانترنت ديم آلیة التداول  يجب أن يكون طلب الموافقة على تق )ب(
 السوق ويتضمن المعلومات ويكون مرفقاً بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.   غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

لطلب (أو أي شخص آخر يشغل  يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم ا )د(
منصباً يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق    4.5

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.5

 تقديم آلیة التداول عبر الإنترنت إلا إذا:لا يمكن لأي شخص  )أ(

وكانت ھذه الموافقة  عبر الإنترنت حصل على موافقة من السوق لتقديم خدمات التداول   )1(
 نھائیة؛ و 

 بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء.  )2(

 (أ) عندما: 5.5 تعتبر موافقة السوق على تقديم آلیة التداول عبر الإنترنت نھائیة لأغراض المادة  )ب(

 يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة؛ و  )1(
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(يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   بذلك  يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة )2(
 يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). ) أيام عمل بعد أن 5يتجاوز خمسة (

 بدء الأنشطة    6.5

بعد الموافقة على تقديم آلیة التداول عبر الإنترنت في التاريخ المحدد من قبل السوق في إخطاره  
،  2.5المادة  وبشرط الاستمرار في استیفاء المتطلبات المنصوص علیھا في أحكامبالموافقة النھائیة، 

 تقديم آلیة التداول عبر الإنترنت. يحق للعضو 

 الالتزامات المستمرة    7.5

إضافةً إلى أي التزامات مستمرة أخرى كعضو، على العضو الذي يقدم آلیة التداول عبر الإنترنت   )أ(
 أن: 

يتیح للسوق جمیع المعلومات والوثائق المتعلقة بآلیة التداول عبر الإنترنت، بما في ذلك   )1(
المتعلقة بأوامر أو عملیات العملاء الذين يستخدمون آلیة التداول عبر الإنترنت؛  التفاصیل 

 و

يحافظ على أنظمة وضوابط فعالة لتكنولوجیا المعلومات لأغراض توفیر آلیة التداول عبر  )2(
، بما فیھا الحصول على اسم  الإنترنت؛ بحسب المواصفات والمعايیر التي يضعھا السوق 

 لیة؛ و ة يخصصه السوق لكل عضو يرغب في تقديم ھذه الآ مستخدم خاص بھذه الخدم 

 تاريخ آخر يحدده  أي وفيفي نھاية شھري يونیو وديسمبر  تقديم التقارير المطلوبة في  )3(
السوق، من كل سنة، ومنھا التقرير المتعلق بالتدقیق الخارجي لأنظمته التقنیة  

للامتثال لھذه القواعد،   التداول المباشر عبر الأسواقآلیة المستخدمة لأغراض توفیر 
 وأي قواعد تقنیة أخرى أو لإجراءات السوق؛ 

يحافظ على أنظمة وضوابط فعالة تضمن تقییماً ومراجعة مناسبة لمدى ملاءمة العملاء  )4(
الذين يستخدمون آلیة التداول عبر الإنترنت والتي تضمن دقة المعلومات المقدمة من 

 ل عبر الإنترنت؛ و قبل عملائه الذين يستخدمون خدمات التداو

يتحمل مسؤولیة أي تداول يتم من قبل عمیل يستخدم آلیة التداول عبر الإنترنت   )5(
 بالمخالفة لھذه القواعد، أو لإجراءات السوق، أو للقانون المطبق. 

يزود العمیل بكشف حساب شھري تفصیلي يوضح تداول الأوراق المالیة التي تمت من   )6(
 تداوله النقدي؛ و   خلال ھذه الالیة والرصید في حساب

يحافظ على ملاءته المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق   )7(
 . ذلك)

 التداول للحساب الخاص   .6

 المقدمة      1.6 

في السوق من دون الحصول على الموافقة    للحساب الخاصلا يمكن للعضو المشاركة في التداول 
 . 6النھائیة من السوق وفقاً لھذا القسم 

 تقديم الطلب     2.6

في السوق تقديم طلب إلى   للحساب الخاصعلى العضو الذي يرغب في إجراء التداول   )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق   بماالسوق عبر استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق، 

 من وجھة نظر السوق):  ، الحالةوفقا لما تقتضیه التالیة (
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دلیل على قبوله كعضو (أو أنه يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم   )1(
 )؛ و 1.3

نسخة عن الرخصة الصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع الخاصة به (كوسیط) أو  )2(
من سلطة رقابیة مثیلة لتقديم خدمات تعادل تلك الخاصة بحامل رخصة صادرة  رخصة 

عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع الذي يقوم بالتداول للحساب الخاص في مكان  
 و  تأسیسه؛

  التداولللمستندات التأسیسیة التابعة للعضو والتي تخوله  نسخة عن القرار المبرم وفقاً  )3(
 ؛ و للحساب الخاص 

كشف لحسابات العضو المصرفیة لدى البنوك داخل وخارج الدولة وتعھد بإبقاء ھذه  )4(
 المعلومات محدّثة؛ و 

تفويض موقع ومنفذ بالشكل الذي يحدده السوق يسمح للسوق بتلقي معلومات عن   )5(
 عنھا لدى البنوك داخل الدولة وخارجھا؛ و الحسابات المفصح  

، بما في ذلك، على  للحساب الخاص  التداولملخص لسیاسة الاستثمار المطبقة على  )6(
 الأقل، تفاصیل حول: 

حجم الأموال التي تم تخصیصھا لھذا الغرض، بیان مصادر التمويل ومدى تأثیر   )أ(
لمعالجة ھذا التأثیر  الاستثمار في الأوراق المالیة على ملاءته المالیة، وخططھا  

 ؛ وحال انخفاض قیم الأوراق المالیة التي تستثمر فیھا

 ، إن وجدت؛ للحساب الخاصاستخدام الرافعة المالیة المرتبطة بالتداول  )ب(

 طبیعة ومدى التداول بالأوراق المالیة الذي سیتم إجراؤه خارج السوق؛  )ج(

أسواق غیر  طبیعة ومدى التداول الذي سیتم إجراؤه من قبل العضو في أي  )د(
 السوق؛ و 

  الترتیبات والنظام الداخلي الذي تم وضعه لضمان فصل التداول  يوضح وبیان معلومات )7(
عن أي نشاط تداول آخر يتم إجراؤه لصالح العملاء وبالنیابة عنھم (بما    للحساب الخاص 

في ھذه المعلوماتبیان يوضح وجود نظام رقابة داخلي يحول دون استفادة العضو عند 
من الاستشارات المالیة، أو تقارير التحلیل المالي الصادرة عنھا    لحسابه الخاص التداول

وبیان يوضح أنه  )والتي لم يتم الإعلان عنھا ويكون لھا تأثیر على سعر الورقة المالیة
 سیمتنع عن تنفیذ أي عملیة تداول تتعلق بھا خلال المدد التي تقررھا الھیئة؛ و 

، بما  للحساب الخاصالرقابة الداخلیة المتعلقة بالتداول  معلومات عن وظیفة وإجراءات  )8(
للحساب   في ذلك معلومات عن الموظفین الإداريین والتقنیین المصرح لھم بإجراء التداول

 . الخاص

بالشكل المحدد من قبل    2.6بموجب ھذه المادة  للحساب الخاص   التداول يجب أن يكون طلب  )ب(
 السوق ويتضمن المعلومات ويكون مرفقا بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

(أو أي شخص آخر يشغل  يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب  )د(
منصباً يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  

 المنصب لدى مقدم الطلب. 
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 مراجعة وموافقة السوق    3.6

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة     4.6

 في السوق إلا إذا:   للحساب الخاص ولالتدالا يمكن لأي شخص أن يجري  )أ(

 وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛ و  للحساب الخاصحصل على موافقة من السوق للتداول   )1(

 . بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء )2(

 (أ) عندما: 4.6 نھائیة لأغراض المادة  للحساب الخاص التداولتعتبر موافقة السوق على إجراء  )ب(

 ؛ و السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیةيرسل  )1(

يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   )2(
 ). ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب5يتجاوز خمسة (

 بدء الأنشطة    5.6

في التاريخ الذي يحدده السوق في إخطاره بالموافقة   الخاص للحساب  التداوليحق للعضو إجراء  
 النھائیة. 

 الالتزامات المستمرة     6.6

 أن:  للحساب الخاصعضو، على العضو يقوم بالتداول إضافةً الى أي التزامات مستمرة أخرى ك )أ(

، بما فیھا التي تتعلق بالملاءة يمتثل لكافة المتطلبات التي تفرضھا الھیئة على العضو )1(
 ؛ والیةالم

للحساب   لاستخدامه عند إجراء التداول   دبي للمقاصةيستحصل على رقم مستثمر من  )2(
 ؛ والخاص

 عن حسابات التداول الخاصة بالعملاء؛    للحساب الخاص يتأكد من فصل التداول  )3(

يتم تنفیذھا من خلال    للحساب الخاصيتأكد من أن جمیع الأوامر التي تشكل تداولاً  )4(
 من خلال أنظمة تداول عضو آخر. أو أنظمة التداول الخاصة بذلك العضو 

فقط من خلال الموظفین الإداريین والتقنیین المصرح لھم   للحساب الخاص  يقوم التداول )5(
 ؛ و للحساب الخاص  بإجراء التداول

للحساب   ى التداوليعطي الأولوية لتنفیذ التداولات لصالح العملاء وبالنیابة عنھم عل  )6(
 ؛ والخاص

للقانون المطبق   للحساب الخاص يقوم بإعداد تقرير ربع سنوي يؤكد امتثال التداول  )7(
وسیاسة الاستثمار المقدمة إلى السوق، وتتم الموافقة على ھذا التقرير من قبل  

) أيام بعد نھاية كل  5مجلس إدارة العضو ويتم تقديمه إلى السوق في غضون خمسة (
 و  ربع سنة؛

 يزود السوق بنسخ عن:  )8(
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أي اتفاقیة مصرفیة تفرض أي التزامات مالیة أبرمھا العضو أو الشركات التابعة له؛   )أ(
 و

   أي تعھد أو ضمان مقدم إلى أي طرف آخر من قبل العضو أو الشركات التابعة له. )ب(

 صانع السوق  .7

 المقدمة    1.7

من دون الحصول على الموافقة النھائیة  نشاط صناعة السوق  لا يُسمح لأي شخص بممارسة )أ(
 .  7القسم  من السوق وفقاً لھذا 

يحدد السوق في أنظمة التداول الخاصة به نشاط تداول العضو الذي يُنسب إلیه نشاط في   )ب(
صناعة السوق، بشكل منفصل عن نشاط التداول الآخر الذي يقوم به، لأغراض مراقبة الفصل  

 شاط العضو في صناعة السوق وأنشطة التداول الأخرى التي يقوم بھا. المناسب بین ن

 المتطلبات  2.7 

 يجب على مقدم الطلب، قبل القبول به كصانع سوق، استیفاء متطلبات السوق التالیة:  )أ(

 أنه:  )1(

والمتعلقة بممارسة   1.3تم قبوله كعضو (أو يستوفي المتطلبات الواردة في المادة  )أ(
 نشاط صناعة السوق، في رأي السوق)؛ أو

ترخیص من قبل سلطة رقابیة مثیلة للھیئة في سوق    تمالاجنبي  في حال العضو  )ب(
طاق  أجنبي (وشرط ألا تتجاوز ممارسة نشاط صناعة السوق في السوق ن

وأن يكون لديه  له بممارستھا من قبل السلطة الرقابیة المثیلة، الأنشطة المرخص 
 أو  ) من الخبرة كصانع سوق في سوق أجنبي)؛1على الأقل سنة واحدة (

أو   نشاط صانع السوقشركة مؤسسة في الدولة يكون غرضھا الرئیسي مزاولة  )ج(
شركة مرخصة من الھیئة مع الالتزام بضوابط منع التعارض بین الأنشطة الصادر  

 ؛ وعن الھیئة

ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو    لديه )2(
المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق  أو القرارت القواعد 

 ) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة؛ و6الستة ( ذلك) في خلال

لديه طاقم إداري، وممثلي تداول ذو خبرة في صناعة السوق، وطاقم فني مؤھل كافٍ  )3(
 لممارسة نشاط صناعة السوق؛ و 

حیثما ينطبق ذلك، قد قام بتعیین عضو أو أكثر من أعضاء تداول وأعضاء تقاص عام   )4(
 مقاصة والعملیات؛ و الاقیة معھم لتنفیذ الأوامر في السوق والمعنیین وإبرام اتف

استیفاء متطلبات رأس المال المدفوع أو المخصص لمزاولة ھذا النشاط بأن لا يقل عن   )5(
) ملیون درھم إماراتي أو ما يعادله بأية عملة أخرى، ما لم ينص السوق خلاف  30مبلغ (

 ذلك. 
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 تقديم الطلب  3.7

ب في أن يتم القبول به كصانع سوق تقديم طلب إلى السوق عبر مقدم الطلب الذي يرغ   على )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق التالیة (وفقاً لما   بمااستخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق،  

 تقتضي الحالة، من وجھة نظر السوق): 

أنه يستوفي شروط القبول للعضو (أو يستوفي المعايیر   دلیل على قبوله كعضو أو )1(
 ))؛ و1(أ)(2.7ى ذات العلاقة المنصوص علیھا في المادة الأخر

 نسخة عن اتفاقیة صانع السوق؛ و  )2(

تقرير مفصل يبین السیاسات والإجراءات والأنظمة والضوابط التي يحتفظ بھا في ما  )3(
 يتعلق بنشاط صناعة السوق، بما في ذلك ما يتعلق بالتدقیق المالي؛ و 

التي يجب أن يدفعھا مقدم الطلب للسوق في ما يتعلق  بیان بالضمانات المتفق علیھا  )4(
 ؛ و 6.7بنشاط صناعة السوق، وفقًا للمادة 

رخصة أو خطاب صادر عن الھیئة أو سلطة رقابیة مثیلة (وفقاً لما تقتضي الحالة) يفید  )5(
 بأن مقدم الطلب مناسب وملائم لممارسة نشاط صناعة السوق في السوق؛ و  

تداول، نسخة عن الاتفاقیة مع واحد أو أكثر من  عضو في حال لم يكن مقدم الطلب )6(
 الأعضاء المعنیین لتنفیذ الأوامر في السوق ومقاصة العملیات؛ و

 التقاص عام مع عضوفي حال كان مقدم الطلب عضو تداول فقط، نسخة عن الاتفاقیة   )7(
 لأغراض مقاصة العملیات. 

بل السوق ويتضمن المعلومات  بالشكل المحدد من ق القبول كصانع سوق يجب أن يكون طلب  )ب(
 ويكون مرفقاً بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  منصباً يعادل رئیس 

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق  4.7

 . 3.5يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.7

 يتم قبول أي شخص كصانع سوق إلا إذا:  لا )أ(

 وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛ و لیكون صانع سوق حصل على موافقة من السوق  )1(

 . بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء )2(

 :  عندما(أ) 5.7المادة نھائیة لأغراض المادة لیكون شخص ما صانع سوق  تعتبر موافقة السوق  )ب(

 ؛ و نھائیةيرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة   )1(

(يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   الھیئة بذلكيقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار  )2(
 ). ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب5يتجاوز خمسة (
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 شروط الضمان    6.7

 صانع السوق بتقديم ضمانات للسوق بالشكل والقیمة التي يحددھا السوق.  يقوم )أ(

 الأوامر: لتنفیذ وتقاص  تداولفي حال وجود اتفاقیة بین صانع السوق وعضو تداول أو عضو   )ب(

يقوم ذلك العضو بتقديم ھذه المعلومات والوثائق التي يطلبھا السوق لإثبات أن العضو   )1(
 میسور مالیاً وقادر على الوفاء بالتزاماته بموجب الاتفاقیة؛ و 

 يقوم ذلك العضو بتقديم ضمانات للسوق بالشكل والقیمة التي يحددھا السوق.  )2(

 بدء الأنشطة    7.7

  في التاريخ الذي يحدده السوق في إخطاره بالموافقة النھائیة، كصانع سوق  القبول به  بعد )أ(
، يحق لصانع  2.7وبشرط الاستمرار في استیفاء المتطلبات المنصوص علیھا في أحكام المادة 

السوق ممارسة نشاط صناعة السوق في ما يتعلق بكل ورقة مالیة تم تعیینه من قبل السوق  
إقراض واقتراض الأوراق المالیة  ولیكون صانع سوق لھا (وممارسة البیع على المكشوف  

   المتعلقینَ بذلك). 

يقوم   في التاريخ الذي يحدده السوق في إخطاره بالموافقة النھائیة، كصانع سوق  بعد القبول به  )ب(
السوق بتحديث سجل صانعي السوق والأوراق المالیة المؤھلة لصناعة السوق المتاح من قبل  

 السوق. 

 نشاط صناعة السوق    8.7

بورقة مالیة معینة، ولكنه لیس ملزماً  يجوز للسوق تعیین صانع سوق واحد أو أكثر في ما يتعلق  )أ(
 بذلك. 

أو تعدلھا. في حالة وجود   8.7يمكن أن تكمّل أحكام اتفاقیة صانع السوق أحكام ھذه المادة  )ب(
، تكون أحكام اتفاقیة صانع السوق ھي  8.7تباين بین اتفاقیة صانع السوق وھذه المادة 

 السائدة. 

 بیع لكل ورقة مالیة ھو مسجل كصانع سوق لھا.  وأوامريقوم صانع السوق بإدخال أوامر شراء  )ج(

البیع  وأوامرعملا باتفاقیة صانع السوق، يقوم صانع السوق بإدخال والحفاظ على أوامر الشراء  )د(
 الخاصة به في ما يتعلق بكل ورقة مالیة محددة يكون صانع السوق لھا: 

 بالحد الأدنى لحجم الأوامر على الأقل؛ و  )1(

 لأسعار بین سعري العرض والطلب؛ و ضمن الحد الأقصى لفروق ا )2(

 للحد الأدنى من المدة المطلوبة.  )3(

في حال عجز صانع السوق عن إدخال أوامر شراء وأوامر بیع والحفاظ بشكل فعال علیھا على   )ه(
(د)، يجوز للسوق أن يطلب من صانع السوق إدخال أو  8.7النحو المنصوص علیه وفقًا للمادة 
البیع الخاصة به. في حال قرر السوق أن صانع   وأوامرر الشراء إعادة إدخال، بحسب الحالة، أوام

البیع الخاصة به أو أن تلك الأوامر   وأوامرالسوق قد عجز عن إدخال أو الحفاظ على أوامر الشراء  
(د)، عندھا يجوز للسوق أن يتخذ كافة أو أياً من الإجراءات المنصوص  8.7لا تمتثل لأحكام المادة 

 (ح). 8.7علیھا في المادة 

 " ما يسمح لصانع السوق: معفاةيجوز للسوق منح صانع السوق "حالة سحب  )و(
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بیع (إما في ما يتعلق بورقة مالیة محددة   وأوامرمن التزامه بتقديم أوامر شراء بأن يُعفى  )1(
 يكون صانع السوق لھا أو بشكل عام)؛ أو 

 لتداول. البیع الخاصة به أثناء ساعات ا وأوامربسحب كل أو بعض أوامر الشراء  )2(

 يجوز للسوق منح صانع السوق "حالة سحب معفاة" في أي من الحالات التالیة:  )ز(

 :  إذا )1(

 في مكان عمل صانع السوق؛ و   عطلة رسمیةكانت ھناك  )أ(

قدم صانع السوق طلباً كتابیاً إلى السوق قبل يوم عمل واحد على الأقل من   )ب(
 ؛ و العطلة الرسمیة ھذه 

قرر السوق وفقًا لتقديره المطلق أن ھناك حالات استثنائیة للموافقة على مثل   )ج(
 ھذا الطلب؛ أو 

بیع لأسباب خارجة عن  وأوامرإذا ضعفت قدرة صانع السوق على تقديم أوامر شراء  )2(
وقام صانع السوق بإخطار السوق على الفور بھذا الأمر مع تقديم أسباب أو أدلة   إرادته

 داعمة؛ أو 

من التداول بالورقة المالیة، بما  إذا كان صانع السوق يخضع لأنظمة سارية أخرى تمنعه   )3(
في ذلك تلك المتعلقة بمتطلبات الملكیة المسموح بھا، أو إذا تم وضع الورقة المالیة 

لتداول المقیدة لصانع السوق ھذا وقدم صانع السوق تفاصیلَ عن ھذا  على قائمة ا
 القید؛ أو

 السوق عن سوق سريع؛ أو  أعلنإذا  )4(

في خلال مدد تقديم العروض المقررة وغیر المقررة، مثل مدة العرض الافتتاحي ومدة  )5(
 العرض الختامي؛ أو 

 مدة الافتتاح والإغلاق؛ أو  خلالفي   )6(

في حال حدوث أي حدث استثنائي آخر له تأثیر سلبي على قدرة صانع السوق على   )7(
السوق قد قدم إخطارًا مسبقًا إلى   صانع بیع والطلب وكان   وأوامرتقديم أوامر شراء 

 السوق. 

(ز) منسحباً على أساس غیر مبرر. في  8.7يعتبر صانع السوق الذي لا يستوفي متطلبات المادة  )ح(
جوز للسوق، على سبیل المثال لا الحصر ومن دون حق الطعن، اتخاذ جمیع  مثل ھذه الحالات، ي

 أو أي من الإجراءات التالیة: 

 تقییم رسوم التداول بالسعر المطبق على الأعضاء الذين لا يتصرفون كصانعي سوق؛ و  )1(

 اتخاذ أي إجراء آخر على النحو المنصوص علیه في اتفاقیة صانع السوق.  )2(

البیع   وأوامرعن إدخال والحفاظ بشكل فعال على أوامر الشراء  في حال توقف صانع السوق  )ط(
(د)، يقوم، في أقرب وقت ممكن عملیاً،  8.7الخاصة به على النحو المنصوص علیه وفقًا للمادة 

 بإخطار السوق بھذا التوقف وأسباب ذلك. 

عند مواصلة نشاطه كصانع السوق، يقوم صانع السوق بإخطار السوق في أقرب وقت ممكن   )ي(
 عملیاً. 
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يجوز للسوق تعلیق تداول الأوراق المالیة وفقاً لھذه القواعد، ولا يمكن لصانع السوق القیام  )ك(
 بنشاط صناعة السوق في ورقة مالیة تم تعلیق التداول فیھا. 

(ك)، يجوز للسوق أن يحدد شروطاً يمكن بموجبھا لصانع  8.7بغض النظر عما جاء في المادة  ) ل(
 صناعة السوق في ورقة مالیة معلقة عن التداول. السوق القیام بنشاط 

 الالتزامات المستمرة    9.7

 تنطبق بموجب ھذه القواعد، على صانع السوق أن:  بالإضافةً الى أي التزامات مستمرة أخرى   )أ(

 ؛ و 15.3، و14.3، 13.3، 10.3(أ)، 9.3(أ)،  8.3يمتثل للمواد التالیة  )1(

معتاد على الأوراق المالیة التي تم تعیینه كصانع يخطر السوق فوراً بأي تداول غیر  )2(
 سوق لھا؛ و

 يفصل بشكل مناسب بین نشاط صناعة السوق وأي نشاط تداول آخر؛ و  )3(

 يزود السوق بالتقارير التالیة:  )4(

شھري عن الأرباح والخسائر وحجم محفظة الأوراق المالیة التي بشأنھا   تقرير )أ(
 يمارس نشاط صناعة السوق؛ و 

 ي يغطي وظیفة الرقابة الداخلیة لصانع السوق؛ ونصف سنو تقرير )ب(

يحافظ على ملاءته المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق   )5(
 . ذلك)

 يقوم صانع السوق على الفور، بناءً على طلب السوق، بتقديم تقرير حول:  )ب(

 المتعلقة بأنشطة صناعة السوق؛ و الأرباح والخسائر والحجم الإجمالي لمحفظته  )1(

أي معلومات أخرى يعتبرھا السوق مناسبة لمراقبة أنشطة صانع السوق، بما في ذلك   )2(
 أي تغییرات في وضعه التنظیمي والمالي. 

في حال لم يزاول صانع السوق أي نشاط آخر في السوق غیر صناعة السوق، فعلیه أن يقدم   )ج(
 للسوق ما يلي: 

ة  سنوية التي تمت مراجعتھا دون تدقیقھا، في غضون خمس قوائمه المالیة ربع ال  )1(
 يوماً بعد نھاية كل ربع سنة؛ و  45 وأربعین

) يوماً بعد نھاية  90قوائمه المالیة المدققة في نھاية السنة، في غضون تسعین ( )2(
 السنة. 
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الصادرة بمقتضاه، وتطبق كذلك   الھیئة والضوابطتطبق على تداولات صانع السوق قرارات  )3(
 ھذه القواعد على التداولات الذي يقوم بھا صانع السوق.   أحكام

 نیابة التداول به كصانع سوقفي الخاصة  التسھیلات استخدام يمتنع صانع السوق عن  )4(
 .العملاء عن

 إنھاء أنشطة صناعة السوق    10.7

إلى الحالات المحددة في مكان آخر في ھذه القواعد وفي اتفاقیة صناعة السوق، يجوز   بالإضافة )أ(
للسوق إنھاء تعیین صانع السوق في ما يتعلق بجمیع الأوراق المالیة التي تم تعیینه صانع  

 سوق لھا أو في ما يتعلق بورقة مالیة معینة لدى تحقق أي من الحالات التالیة: 

لتقديره الخاص أن أنشطة صناعة السوق التي يقوم بھا صانع   عندما يقرر السوق وفقًا )1(
 السوق لم تعد تخدم مصلحة السوق؛ أو 

بمبادرة منه أو بناءً على طلب صانع السوق بعد انتھاء الحد الأدنى للمدة المنصوص  )2(
 علیھا في اتفاقیة صانع السوق؛ أو 

 بموجب ھذه القواعد. في أي حالة أخرى يمكن فیھا للسوق إنھاء قبول العضو  )3(

عند إنھاء تعیین صانع السوق وفقاً لأحكام الفقرة (أ) من ھذه المادة، يقوم السوق بتحديث   )ب(
 سجل صانعي السوق والأوراق المالیة المؤھلة المتاح على موقعه الإلكتروني. 

 موفر السیولة  .8

 المقدمة      1.8

الحصول على الموافقة النھائیة من  من دون موفر السیولة  نشاطفي    لا يُسمح لأي شخص بالمشاركة
 . 8القسم السوق وفقاً لھذا 

 المتطلبات   2.8

استیفاء متطلبات قبوله كموفر سیولة،  يجب على مقدم الطلب، قبل مع مراعاة الفقرة (ب)،  )أ(
 : السوق التالیة 

 أنه:  )1(

؛  )1.3للقاعدةتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً  )أ(
 أو

من قبل سلطة رقابیة مثیلة في سوق أجنبي (وشرط ألا يتجاوز   تفويضهتم  )ب(
طاق الأنشطة المرخص له  المشاركة في نشاط موفر السیولة في السوق ن

 )؛ أو بممارستھا من قبل السلطة الرقابیة المثیلة

يكون شركة مؤسسة في الدولة يكون غرضھا الرئیسي مزاولة نشاط صانع   )ج(
أو شركة مرخصة من الھیئة مع الالتزام بضوابط منع التعارض بین   السوق 

 ؛ أوالأنشطة الصادر عن الھیئة 

من قبل سلطة رقابیة مثیلة في سوق   تفويضه) تم 1في حال العضو الاجنبي: ( )ت(
أجنبي (شريطة وشريطة ألا يتجاوز القیام بنشاط مزود السیولة في السوق  

) عند ممارسة  2و ( مثیلة؛لطة رقابیة نطاق الأنشطة المرخصة لھا من قبل س
 فإنه يقدم ھذا النشاط فقط:  نشاط صنع السوق، 



 

32 
 

 للعملاء غیر الموجودين في الدولة أو  )أ(

) بناء على  2) الذين يكونون العملاء المحترفین أو (1العملاء في الدولة: ( )ب(
  لتنفیذللتعامل مع العضو خارج الدولة الدولة مبادرة المستثمر داخل 

 الخدمات فقط. 

لديه ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو القواعد   )2(
أو القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق ذلك) في  

 موذج الطلب للموافقة؛ و) أشھر السابقة لتاريخ تقديم ن 6خلال الستة (

 لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ لممارسة نشاط موفر السیولة؛ و )3(

حیثما ينطبق ذلك، قد قام بتعیین عضو أو أكثر من الأعضاء المعنیین وإبرام اتفاقیات  )4(
 معھم لتنفیذ الأوامر في السوق ومقاصة العملیات؛ و 

) مع مصدر اتفاقیة موفر السیولة""قام بإبرام اتفاقیة (المشار إلیھا في ما يلي بـ  )5(
الورقة المالیة المدرجة المتعلقة بتوفیر السیولة في ما يخص تلك الورقة المالیة، بما في  

 ذلك الأحكام التالیة بالحد الأدنى:  

 الورقة المالیة الخاضعة لنشاط موفر السیولة؛ و  )أ(

 ة؛ و ما إذا كان موفر السیولة ھو موفر السیولة الحصري للورقة المالی )ب(

 مدة الاتفاقیة؛ و  )ج(

 نطاق نشاط موفر السیولة وھدفه؛ و  )د(

الحد الأدنى للالتزامات المفروضة على موفر السیولة في ما يتعلق بنشاط موفر   )ه(
السیولة، بما في ذلك الحد الأدنى لمدة العرض، الحد الأدنى للحجم، والحد  

 الأقصى لفارق السعر؛ و 

 المعلومات المتعلقة بالتعويض؛ و تفاصیل الرسوم وغیرھا من   )و(

 أحكام الفسخ؛ و  )ز(

لأغراض ھذه المادة، إن مقدم الطلب الذي يحمل موافقة صالحة من السوق لیكون صانع سوق   )ب(
 ) من الفقرة (أ) أعلاه.  5ملزم فقط باستیفاء أحكام الفقرة الفرعیة (

 تقديم الطلب  3.8

تقديم طلب إلى السوق عبر  كموفر سیولة  على مقدم الطلب الذي يرغب في أن يتم قبوله  )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق التالیة (وفقاً لما   بمامحدد الصادر عن السوق،  استخدام النموذج ال

 تقتضیه الحالة، من وجھة نظر السوق): 

 نسخة من اتفاقیة موفر السیولة؛ و )1(

تقرير مفصل يبین السیاسات والإجراءات والأنظمة والضوابط التي يحتفظ بھا في ما  )2(
لى أنه يمتثل لمتطلبات السوق  يتعلق بنشاط موفر السیولة، بما في ذلك دلیل ع

 المتعلقة بالاتصال التقني؛ و 
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دلیل أنه تم قبوله كصانع سوق أو أنه يستوفي متطلبات القبول الخاصة بصانع السوق   )3(
، أو، في حال لم يتم قبوله كصانع سوق ولا يستوفي معايیر القبول،  7بموجب القسم 

 أنه يستوفي ما يلي:  

عضو تداول، نسخة عن الاتفاقیة مع واحد أو أكثر في حال لم يكن مقدم الطلب  )أ(
 من الأعضاء المعنیین لتنفیذ الأوامر في السوق ومقاصة العملیات؛ و 

في حال كان مقدم الطلب عضو تداول فقط، نسخة عن الاتفاقیة المبرمة مع   )ب(
 عضو التقاص العام لأغراض مقاصة العملیات. 

بالشكل المحدد من قبل السوق ويتضمن المعلومات  كموفر سیولة  يجب أن يكون طلب القبول   )ب(
 ويكون مرفقا بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أو ي )ج(

يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا   منصباً 

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق    4.8

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.8

 لا يتم قبول شخص كموفر سیولة إلا إذا:  )أ( 

 وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛ و لیكون موفر سیولة حصل على موافقة من السوق  )1(

 بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء.  )2(

 :  (أ) عندما5.8نھائیة لأغراض المادة أن يكون موفر سیولة تعتبر موافقة السوق على  )ب( 

 نھائیة؛ و يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة   )1(

يقدم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   )2(
 ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). 5يتجاوز خمسة (

 الأنشطة بدء   6.8

يحق    بالموافقة النھائیة،في التاريخ المحدد من قبل السوق في إخطاره  بعد القبول به كموفر سیولة 
لموفر السیولة ممارسة نشاط موفر السیولة في ما يتعلق بكل ورقة مالیة تم تعیینه من قبل السوق  

 لیكون موفر سیولة لھا بموجب اتفاقیة موفر السیولة الموافق علیھا من قبل السوق.  

 السیولة  موفرنشاط    7.8

شاط موفر السیولة في ما يتعلق بنفس  لا يمكن لأي شخص القیام بنشاط صناعة السوق ون  )أ(
 الورقة المالیة. 

لا يمكن لموفر السیولة أن يمتلك ما يزيد عن أي نسبة محددة في إجراءات السوق من الأوراق   )ب(
 المالیة المصدرة التي يمارس بشأنھا نشاط موفر السیولة. 
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 الالتزامات المستمرة  8.8

 تنطبق بموجب ھذه القواعد، على موفر السیولة أن:  بالإضافة الى أي التزامات مستمرة أخرى   )أ(

 ؛ و  15.3 ، و14.3، 13.3، 10.3(أ)،  9.3(أ)،  8.3يمتثل للمواد  )1(

يخطر السوق فوراً بأي تداول غیر معتاد على الأوراق المالیة التي تم تعیینه كموفر  )2(
 سیولة لھا؛ و 

 بین نشاط موفر السیولة وأي نشاط تداول آخر؛ و يفصل بشكل مناسب  )3(

يحافظ على ملاءته المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق   )4(
 . ذلك)

 يقوم موفر السیولة على الفور، بناءً على طلب السوق، بتقديم تقرير حول:  )ب(

 نشطة موفر السیولة؛ و الأرباح والخسائر والحجم الإجمالي لمحفظته المتعلقة بأ )1(

أي معلومات أخرى يعتبرھا السوق مناسبة لمراقبة أنشطة موفر السیولة، بما في ذلك   )2(
 أي تغییرات في وضعه التنظیمي والمالي. 

فعلیه أن يقدم    السیولة،في حال لم يزاول موفر السیولة أي نشاط آخر في السوق غیر موفر  )ج(
 للسوق ما يلي: 

ة  السنوية التي تمت مراجعتھا دون تدقیقھا، في غضون خمس قوائمه المالیة ربع  )1(
 يوماً بعد نھاية كل ربع سنة؛ و   (45) وأربعین

يوماً بعد نھاية   (90)قوائمه المالیة المدققة في نھاية السنة، في غضون تسعین  )2(
 السنة. 

 يتعلق بالآتي: لا يستفید موفر السیولة من التسھیلات الممنوحة لصانع السوق فیما        (د) 

 بیع الورقة المالیة على المكشوف بدون ضمان.     ) 1(

 الإعفاءات المقررة لصانع السوق من بعض الافصاحات.  ) 2(

 الإعفاء المقرر لصانع السوق من كل أو بعض عمولات التداول.   )  3(
 

 البیع على المكشوف المنظم  .9

 المقدمة      1.9

من دون الحصول على  آلیة البیع على المكشوف المنظم لا يُسمح لأي شخص بممارسة  )أ(
 .  9القسم الموافقة النھائیة من السوق وفقاً لھذا 

لا يُعتبر السوق طرفاً في آلیة البیع على المكشوف المنظم أو مسؤولاً عن عجز أي طرف   )ب(
 على المكشوف المنظم عن الوفاء بالتزاماته تجاه الآخر.   آلیة البیعيشارك في 

یع على المكشوف المنظم يعني قیام العضو ببیع ورقة مالیة غیر مملوكة من قبل عمیله  آلیة الب )ج(
 العمیل: على أن يكون 

الذي ھو طرف في اتفاقیة الإقراض   المقرض،حاصل على تأكید موقع علیه من  )1(
 والاقتراض ؛ أو 
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 المالیة. للاوراق  مقترض )2(

ولا يعتبر،    دبي للمقاصةالشخص الذي يشارك فقط في إقراض الأوراق المالیة لقواعد  يخضع )د(
  عند إقراض الأوراق المالیة، أنه يمارس آلیةالبیع على المكشوف المنظم. 

 المتطلبات   2.9

استیفاء لیكون مقدم الطلب مؤھلاً لقبوله لممارسة آلیة البیع على المكشوف المنظم، علیه  )أ(
 متطلبات السوق التالیة: 

 ؛ و )1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم  )1(

 أنه:  )2(

 أو   والسلع؛لديه رخصة وسیط من ھیئة الأوراق المالیة  )أ(

في حالة العضو الأجنبي، مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وأن تقديم   )ب(
آلیةالبیع على المكشوف المنظم في السوق لا يتجاوز نطاق الأنشطة المرخص  

و عند ممارسة آلیة البیع على المكشوف  له بممارستھا من قبل تلك السلطة)؛ 
)  2موجودين في الدولة أو () للعملاء غیر ال 1المنظم، أن يقدم ھذه الالیات فقط: (

مبادرة العملاء المحترفین أو (ب) بناء على   الذين يكونون : (أ) للعملاء في الدولة 
 و  ؛ الخدمات فقط لتنفیذللتعامل مع العضو خارج الدولة الدولة المستثمر داخل 

 لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ لممارسة آلیة البیع على المكشوف المنظم؛ و  )3(

ج من اتفاقیة البیع على المكشوف المنظم تحتوي على المعلومات الواردة لديه نموذ  )4(
 )؛ و6(أ)(3.9في المادة 

ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو القواعد    لديه )5(
أو القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق ذلك) في  

 ) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة.  6ل الستة (خلا

 تقديم الطلب    3.9

تقديم طلب إلى  على المكشوف المنظم   آلیة البیع على العضو الذي يرغب في ممارسة  )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق   بماالسوق عبر استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق، 

 : التالیة (وفقاً لما تقتضیه الحالة، من وجھة نظر السوق) 

أو الرخصة  نسخة عن رخصته الصالحة والصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع  )1(
 ة حین ينطبق ذلك؛ والمعادلة الصادرة عن سلطة رقابیة مثیل

 تقرير يصف النظام التقني المستخدم لإدارة حسابات البیع على المكشوف المنظم؛ و  )2(

لنظام إدارة الأوامر الخاص به للتمییز بین أوامر البیع على المكشوف المنظم   وصف )3(
 والأوامر الأخرى، وإرسال رسائل إلى العملاء حول محتوى الأوامر المعنیة؛ و 

 لیة البیع على المكشوف المنظم؛ و آحفظ المستندات في ما يتعلق ب يشرح نظام تقرير )4(

 تقرير يصف الضوابط الداخلیة لآلیة البیع على المكشوف المنظم؛ و )5(

اتفاقیة البیع على المكشوف  العمیل (المشار إلیھا في ما يلي بـ " مع اتفاقیة  )6(
 بالحد الأدنى: ) في شكل يقبله السوق، يتضمن المعلومات التالیة المنظم"



 

36 
 

 مفصل لحقوق والتزامات كل من العمیل والعضو؛ و وصف )أ(

بیان يصف طرح البیع على المكشوف المنظم والمخاطر التي قد يتحملھا العمیل   )ب(
 نتیجةً للمشاركة في آلیة البیع على المكشوف المنظم؛ 

(باستثناء في حالة المستثمر الذي يتعامل بالتسلیم مقابل الدفع) شروط وأحكام   )ج(
وكیل إقراض)  كالترتیبات التي ينفذھا العضو (الذي يتصرف كمقرض أو يتصرف 

لتسھیل آلیة البیع على المكشوف المنظم الذي يتم تنفیذه للعمیل، بما في  
 ذلك: 

 ھامش صیانة؛ و تحديد الضمان الذي سیتم تقديمه كھامش أولي و  .1

تحديد الطريقة التي يتم من خلالھا إخطار العمیل في حال أصبحت قیمة   .2
 الضمان أقل من ھامش الصیانة؛ و 

تعھد من العمیل بتكملة حساب البیع على المكشوف المنظم في حال   .3
 أصبحت قیمة الضمان أقل من ھامش الصیانة، بعد إخطاره من قبل العضو؛ و

لى أن يحتفظ العضو بالضمانات المقدمة كھامش  موافقة العمیل الصريحة ع .4
صیانة، من أجل تأمین إعادة شراء الأوراق المالیة التي تم بیعھا على  

 المكشوف. 

بالشكل المحدد من قبل السوق  يجب أن يكون طلب تقديم آلیة البیع على المكشوف المنظم  )ب(
 كل معقول. ويتضمن المعلومات ويكون مرفقاً بالمستندات التي يطلبھا السوق بش

 .أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أو ي )ج(

يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
منصباً يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  

 دى مقدم الطلب. المنصب ل

 مراجعة وموافقة السوق    4.9

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.9

 تقديم آلیة البیع على المكشوف المنظم إلا إذا: لا يمكن لأي شخص  )أ(

 حصل على موافقة من السوق لتقديم مثل ھذه الآلیة وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛ و )1(

 بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء.  )2(

(أ)  5.9المادة نھائیة لأغراض تقديم آلیةالبیع على المكشوف المنظم تعتبر موافقة السوق على   )ب(
 عندما:  

 يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة؛ و  )1(

إتمام ھذا الإخطار في موعد لا  يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب  )2(
 ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). 5يتجاوز خمسة (
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 الالتزامات المستمرة    6.9

، على العضو الذي يقدم آلیةا لبیع على  9واردة في ھذا القسم إضافةً إلى أي التزامات مستمرة أخرى 
 المكشوف المنظم أن: 

المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق ذلك)؛  يحافظ على ملاءته  )أ(
 و

يتأكد من أن كل عمیل قادر على الوفاء بالالتزامات المالیة قبل تنفیذ أمر بیع البیع على   )ب(
 المكشوف المنظم؛ و 

على    يتأكد من أن آلیة البیع على المكشوف المنظم يشمل الأوراق المالیة القابلة لـلبیع )ج(
 المكشوف المنظم فقط؛ و 

يبرم اتفاقیة البیع على المكشوف المنظم بصیغة معترف بھا دولیاً ومقبولة للسوق مع كل   )د(
 عمیل يرغب في استخدام آلیة البیع على المكشوف المنظم؛ و

يمتثل لإجراءات السوق بشأن آلیة البیع على المكشوف المنظم، بما فیھا أن يفتح حساب   )ه(
دبي للمقاصة يسمى حساب (البیع على المكشوف المنظم) وذلك لتنفیذ  خاص للعملاء لدى

 عملیات البیع على المكشوف المنظم. 

 التزامات العضو تجاه عملاء التسلیم مقابل الدفع    7.9

ما يتعلق بعملاء التسلیم مقابل الدفع، على العضو، عند تقديم آلیةالبیع على المكشوف المنظم،   في
 الامتثال لإجراءات السوق المتعلقة بھؤلاء العملاء.  

 التزامات العضو تجاه السوق    8.9

يجب على العضو، عند تقديم آلیةالبیع على المكشوف المنظم، إبلاغ السوق بالمسائل المحددة في  
إجراءات السوق المعنیة، فضلاً عن تزويده بالتقارير والحصول على الموافقات ذات العلاقة المحددة في  

 إجراءات السوق ھذه. 

 الأوراق المالیة القابلة للبیع على المكشوف المنظم   9.9

م في  الأوراق المالیة القابلة لإجراء عملیات البیع على المكشوف المنظب الخاصةالمعايیر يحدد السوق 
 إجراءات السوق والتي يكون على العضو الامتثال بھا. 

 تراجع سعر الورقة المالیة   10.9

يجب أن يمتثل العضو لإجراءات السوق التي تحدد عواقب بعض الانخفاضات الكبیرة في سعر الورقة  
 المالیة الخاضعة لـلبیع على المكشوف المنظم. 

 حسابات التخصیص  .10

 المقدمة      1.10

النموذج التشغیلي والإجراءات الواجب اتباعھا عند تشغیل حسابات   10القسم يصف ھذا  )أ(
 التخصیص. 

من دون الحصول أولاً على الموافقة  حسابات التخصیص  لا يُسمح لأي شخص باستخدام )ب(
 .  10القسم النھائیة من السوق وفقاً لھذا 
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 فتح حسابات التخصیص    2.10

اب تخصیص واحد فقط لجمیع عملائه، وفقاً (ب)، يمكن للعضو فتح حس2.10وفقاً للمادة  )أ(
 . 10للتصنیف المنصوص علیه في ھذا القسم 

  يمكن للعضو فتح أكثر من حساب تخصیص واحد في حال كان عمیله وسیط أجنبي أو مدير )ب(
 . صناديق الاستثمار أو مدير محفظة  استثمارات

 المتطلبات  3.10

 استیفاء متطلبات السوق التالیة: على العضو قبل فتح وتشغیل حسابات تخصیص،   يجب )أ(

  وأن)؛ 1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للمادة  )1(
 يكون: 

لديه رخصة وسیط لدى ھیئة الأوراق المالیة والسلع أو رخصة أخرى صادرة عن   )أ(
 والسلع يقبل بھا السوق؛ أو ھیئة الأوراق المالیة 

مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وأن ممارسة   (i)(ب) في حالة العضو الأجنبي، 
نشاط تشغیل حسابات تخصیص في السوق لا يتجاوز نطاق الأنشطة المرخص له  

 بممارستھا من قبل تلك السلطة)؛  

 و  تخصیص؛لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ لتشغیل حسابات  )2(

ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو    لديهتكون أن  )3(
القواعد أو القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق ذلك)  

 .  ) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة 6في خلال الستة (

 قة على استخدام حساب التخصیص تقديم طلب للمواف  4.10

عبر  يجب على العضو الذي يرغب في استخدام آلیة حساب التخصیص تقديم طلب إلى السوق،   )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق التالیة (وفقاً لما   بمااستخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق،  

 : تقتضي الحالة، من وجھة نظر السوق)

 التقني المستخدم لإدارة حسابات التخصیص؛ تقرير يصف النظام  )1(

 تقرير يوضح نظام الاحتفاظ بالمستندات في ما يتعلق بتشغیل حسابات التخصیص؛  )2(

تقرير يشرح قواعد وأسس التدقیق الداخلي والضوابط المتعلقة بتشغیل حسابات   )3(
 التخصیص؛ 

)، بما اتفاقیة حساب التخصیص"اتفاقیة مع العمیل (المشار إلیھا في ما يلي بـ " )4(
 في ذلك المعلومات التالیة بالحد الأدنى: 

بیان يصف حساب التخصیص، والمخاطر التي قد يتحملھا العمیل نتیجة   )ب(
 لاستخدام حسابات التخصیص؛ و 

 وصف مفصل لحقوق والتزامات كل من العمیل والعضو.  )ج(

بالشكل المحدد من قبل السوق ويتضمن  يجب أن يكون طلب فتح وتشغیل حسابات تخصیص   )ب(
 . معلومات ويكون مرفقا بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقولال

 . أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(
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يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
ء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  منصباً يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضا

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق    5.10

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    6.10

 لا يمكن لأي شخص أن يقوم باستخدام حساب تخصیص إلا إذا:   )أ(

؛  حصل على موافقة من السوق لممارسة مثل ھذا النشاط وكانت ھذه الموافقة نھائیة  )1(
 و

 . بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء )2(

 ما:  (أ) عند6.10نھائیة لأغراض المادة تشغیل حسابات التخصیص تعتبر موافقة السوق على   )ب(

 يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة؛ و  )1(

يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   )2(
 ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). 5يتجاوز خمسة (

 الالتزامات المستمرة    7.10

 ، على العضو: 10ھذا القسم التزامات مستمرة أخرى منصوص علیھا في إضافةً إلى أي  )أ(

قصر استخدام حساب التخصیص بعملاء التسلیم مقابل الدفع وأي حالات أخرى يقبلھا  )1(
 السوق؛ و 

 توقیع اتفاقیة مع كل عمیل يرغب في استخدام حساب تخصیص؛ و )2(

بالعمیل لغايات  ربط رقم حساب التخصیص بشكل مباشر برقم المستثمر الخاص   )3(
 التخصیص؛ و 

 ؛ و إلا من خلال التنفیذ الفعلي في السوق عدم تنفیذ أوامر العملاء  )4(

تنفیذ أوامر التداول في حساب التخصیص على أساس السعر السائد في السوق،   )5(
 كسعر موحد لتنفیذ عملیات التخصیص.   الأوامرالمرجح لأسعار ھذه  واستخدام المعدل 

رى المتعلقة بحسابات التخصیص المبینة في إجراءات السوق  الامتثال للمتطلبات الأخ )6(
   . ذات العلاقة

 مدة التخصیص    8.10

 عند تخصیص الأوراق المالیة من حساب تخصیص، على العضو:  )أ(

أن العملیات التي يتم إجراؤھا باستخدام حساب تخصیص لا تخالف أي قانون  ضمان  )1(
مطبق، لا سیما في ما يتعلق بقیود الملكیة والنسب المئوية والإفصاحات المتعلقة بھا،  

 ومدد الحظر قبل أي عملیة تخصیص؛  
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تخصیص جمیع العملیات التي تم إجراؤھا باستخدام حساب تخصیص خلال مدة   )2(
 بات العملاء وفقاً لتعلیمات العملاء؛ والتخصیص لحسا 

 الأوراق المالیة باستخدام أي من الطرق التالیة:  تخصیص )3(

 يدوياً عبر الآلیة التي يوفرھا السوق؛ أو )أ(

) المقدم من السوق حسب  CSVتحمیل بیانات التخصیص باستخدام ملف ( )ب(
 التفاصیل الموضحة في أدلة النظام. 

 ق المالیة عدم القدرة على تخصیص الأورا   9.10

انتھاء مدة التخصیص، يجب أن يتم تخصیص الأوراق المالیة التي لم يتم تخصیصھا خلال   عند )أ(
حساب التخصیص  مدة التخصیص تلقائیاً لحساب خاص بالعضو (المشار إلیه في ما يلي بـ "

 ). سیتم تسوية ھذه الأوراق المالیة وفقاً للآلیة التي يوفرھا السوق. التلقائي"

 التخصیص التلقائي إلى حساب فرعي على النحو التالي: يجب تصنیف حساب  )ب(

للتخصیص التلقائي للأوراق المالیة التي لم يتم تخصیصھا من حساب    -محلي تلقائي" " )1(
 التخصیص المسمى "محلي"؛ 

للتخصیص التلقائي للأوراق المالیة التي لم يتم تخصیصھا من حساب   -" GCC"تلقائي  )2(
 "؛ و GCCالتخصیص المسمى "

للتخصیص التلقائي للأوراق المالیة التي لم يتم تخصیصھا من   -أجنبي"  "تلقائي )3(
 حساب التخصیص المسمى "أجنبي".  

يجب أن تتبع تسوية اخفافات التخصیص التي لم تنجح نفس الإجراءات المتعلقة بتسوية   )ج(
 عملیات التسلیم مقابل الدفع. 

یل عن طريق الخطأ، يمكن له  في حال اكتشف أحد الأعضاء أنه خصص أوراقاً مالیة لحساب عم )د(
 اتخاذ الخطوات اللازمة لتصحیح ذلك خلال مدة التخصیص. 

 
 حساب المجمع ال .11

 

 المقدمة   1.11

النموذج التشغیلي الواجب اتباعه عند تشغیل الحسابات  11يصف ھذا القسم  (أ) 
 .المجمعة عندما يكون ھذا الحساب لغرض التداول

 

 التداول فتح الحساب المجمع لغرض   2.11

يجوز أن يكون الحساب المجمع لغرض التداول، وفي ھذه الحالة يتعین على مشغل   (أ) 
الحساب المجمع سواء كان عضواً في السوق أو غیر عضو في السوق الحصول على 

 .11موافقة السوق للتداول في ذلك الحساب وفقاً لھذا القسم 

السوق فإنه يتعین علیه فتح  في حال كان مشغل الحساب المجمع لیس عضواً في  (ب)
 .حساب للتداول لدى عضو السوق
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يجوز لمشغل الحساب المجمع أن يكون له أكثر من حساب مجمع لغرض التداول على  (ج)
 .أن يكون لكل حساب مجمع حساب تداول واحد في السوق

    المتطلبات  3.11

یفاء متطلبات  يجب على مشغل الحساب المجمع في حال كان عضواً في السوق است (أ) 
 :السوق التالیة 

 لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ لتشغیل حساب مجمع؛ و (1)

أن تكون لديه ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة   )2(
المالیة أو القواعد أو القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل  

) أشھر 6رقابیة مثیلة (حیثما ينطبق ذلك) في خلال الستة (الھیئة أو سلطة  
  .السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة

 تقديم طلب للموافقة على استخدام الحساب المجمع لغرض التداول  4.11

يجب على عضو السوق الذي يرغب في فتح حساب مجمع لغرض التداول له أو   ) (أ
في السوق، تقديم طلب إلى السوق، عبر لمشغل حساب مجمع لیس عضواً 

استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق، بما في ذلك المعلومات والوثائق التالیة  
 :(وفقاً لما تقتضي الحالة، من وجھة نظر السوق) 

تقرير يصف النظام التقني المستخدم لإدارة الحسابات المجمعة على أن   )1(
  :على سبیل المثال لا الحصر يتضمن النظام التقني على ما يلي

أن يكون النظام قادرًا على تسجیل المستثمر في الحساب المجمع   (أ) 
ت الھیئة، قواعد دبي للإيداع، قواعد السوق أو سلطة رقابیة  اوفقًا لقرار

 مثیلة للھیئة؛ 

لكل   (Unique Client Code) تخصیص الرمز التعريفي للمستثمر (ب)
 لمخصص للتداول؛مستثمر في الحساب المجمع ا

أن يكون النظام قادرًا على فصل معاملات كل مستثمر في الحساب  (ج)
 المجمع والاحتفاظ بالسجلات وفقًا لذلك ؛

أن يكون النظام قادرًا على تحديد ھوية المستثمر في الحساب المجمع  (د)
 في حال كان مطلعاً، واتباع إجراءات السوق الخاصة بتداول المطلعین ؛ 

كون النظام قادرًا على إرسال الأوامر إلى السوق باستخدام الرمز أن ي (ه) 
المخصص للمستثمر في   (Unique Client Code) التعريفي للمستثمر

الحساب المجمع كمرجع بالإضافة إلى حساب التداول للحساب 
 المجمع؛

أن يكون النظام قادرًا على منع تقابل الأوامر لنفس المستثمر في   (و)
 المجمع؛حساب ال

أن يكون النظام قادرًا على إخطار وتقديم التقارير ذات الصلة الخاصة   (ز) 
 بالمستثمر في الحساب المجمع للتعاملات المنفذة ؛ 
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أن يكون النظام قادرًا على توفیر تفاصیل المستثمر في الحساب  (ح)
المجمع والمعاملات التي تتم على الحساب المجمع للمستثمر في 

المجمع للسوق وفقًا للشكل والجدول الزمني والإجراءات الحساب 
 .المحددة

تقرير يوضح نظام الاحتفاظ بالمستندات في ما يتعلق بتشغیل الحسابات  (2)
 المجمعة؛ 

تقرير يشرح قواعد وأسس التدقیق الداخلي والضوابط المتعلقة بتشغیل    (3)
 الحسابات المجمعة؛ و

الإيداع المتعلقة بالحسابات المجمعة الخاصة به،  استیفاء كافة متطلبات مركز   (4)
والتأكد من استیفاء مشغلي الحساب المجمع من غیر أعضاء السوق لمتطلبات 

 .مركز الإيداع قبل فتح حساب تداول لھم
 

 مراجعة وموافقة السوق   5.11

 .5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 
 

  الموافقة النھائیة 6.11

  :لا يمكن لأي شخص أن يقوم بفتح الحساب المجمع لغرض التداول إلا إذا (أ) 

حصل على موافقة من دبي للإيداع لفتح الحساب المجمع، وموافقة السوق  (1)
 على التداول في الحساب المجمع وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛ و 

 .بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء (2)

موافقة السوق على فتح الحساب المجمع لغرض التداول نھائیة لأغراض المادة  تعتبر (ب)
  :(أ) عندما 11-6

 يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة؛ و  (1)

يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في  (2)
بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة  ) أيام عمل 5موعد لا يتجاوز خمسة (

 .لمقدم الطلب)

 الالتزامات المستمرة    7.11

   :يلتزم عضو السوق، الذي يتم من خلاله فتح حساب مجمع لغرض التداول بالآتي (أ) 

ربط رقم الحساب المجمع بشكل مباشر برقم المستثمر الخاص في الحساب  (1)
 المجمع؛ و

 إلا من خلال التنفیذ الفعلي في السوق؛ و  عدم تنفیذ أوامر العملاء (2)

التأكد من أن مشغل الحساب المجمع لديه رصید متاح وكافٍ من الأوراق المالیة  (3)
 و/ أو الأوراق المالیة الأجنبیة لضمان إكمال عملیة التسوية ؛ و 
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تحُظر التداولات خارج نظام التداول ما لم تكن في الحكم المتعلق بالصفقات   (4)
 رة المباشرة (الصفقات المباشرة) المعتمدة لدى السوق؛ و الكبی

تنفیذ الأوامر في الحساب المجمع بناءً على سعر السوق السائد، واستخدام  (5)
 المعدل المرجح لأسعار ھذه الأوامر كسعر مشترك لتنفیذ عملیات التخصیص؛ و

جمیع  تزويد السوق بشكل يومي (بعد نھاية ساعات التداول) بتقارير عن (6)
المعاملات في أي وجمیع الحسابات المجمعة بما في ذلك التفاصیل ورقم  

 المستثمر في الحساب المجمع وفقًا لإجراءات السوق وأحكام ھذه القواعد؛ و

تقديم تفاصیل المستثمر في الحساب المجمع على الفور، (بما في ذلك على  (7)
وتفاصیل الاتصال) إلى سبیل المثال لا الحصر، الأسماء والجنسیة والموطن 

السوق بناءً على طلب السوق ووفقاً لإجراءات السوق وأحكام ھذه القواعد، 
وللسوق الحق في تقديم ھذه المعلومات إلى الھیئة و/ أو جھة الإيداع و/ أو 

 المصدر أو أي جھات تنظیمیة أو قضائیة أخرى؛ و 

 للايداع؛ والتأكد من امتثال مشغل الحساب المجمع لإجراءات دبي  (8)

الامتثال لأي متطلبات أخرى متعلقة بالحسابات المجمعة المنصوص علیھا في  (9)
 .إجراءات السوق و دبي للايداع ذات الصلة

 
 التداول بالھامش  .12

  

 المقدمة      1.12

لا يُسمح لأي شخص بتقديم آلیة التداول بالھامش من دون الحصول على الموافقة النھائیة من السوق  
 . 11وفقاً لأحكام ھذه المادة 

 المتطلبات    2.12

يجب على مقدم الطلب، قبل السماح له بتقديم آلیة التداول بالھامش، استیفاء متطلبات  )أ(
 السوق التالیة: 

 )؛ و 1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم  )1(

 أنه:  )2(

مالیة والسلع أو رخصة أخرى صادرة عن  لديه رخصة وسیط لدى ھیئة الأوراق ال )أ(
 ھیئة الأوراق المالیة والسلع يقبل بھا السوق؛ أو  

مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وألا يتجاوز   (1)في حالة العضو الأجنبي،  )ب(
لیات التداول بالھامش في السوق نطاق الأنشطة المرخص له بممارستھا  آتقديم 

أن يقدم ھذه   ،بالھامش التداول  عند تقديم آلیة  (2) من قبل تلك السلطة)؛ و 
 الخدمات فقط: 

 للعملاء غیر الموجودين في الدولة أو  )(أ

) بناء  2) الذين يكونون العملاء المحترفین أو (1للعملاء في الدولة: ( )(ب
  للتعامل مع العضو خارج الدولة  على مبادرة المستثمر لتنفیذ للخدمات

 و فقط؛ 
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لتقديم آلیة التداول بالھامش وإدارة حسابات التداول   طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ لديه   )3(
 بالھامش؛ و 

قد تأكد من أن نموذج فتح حساب التداول بالھامش ونموذج اتفاقیة التداول بالھامش  )4(
") تمت صیاغتھما وفقاً  اتفاقیة التداول بالھامش(المشار إلیھا في ما يلي بـ "

ما تتضمنان المعلومات التالیة بالحد الأدنى بالإضافة إلى  لإجراءات السوق، وأنھ
(إلا في حال حُدد خلاف ذلك في إجراءات  7.12المعلومات المنصوص علیھا في المادة 

 السوق): 

 تحديد الھامش الأولي وھامش الصیانة وفقاً للنسب المنصوص علیھا؛ و  )أ(

المستحقة على العمیل مقابل آلیة  تحديد مبلغ العمولات، والمصاريف، والتكالیف  )ب(
 التداول بالھامش؛ و 

 بیان مفصل بالحقوق والالتزامات المتكبدة على العمیل وعلى العضو؛ و  )ج(

تعھد من العمیل بتغذية حساب التداول بالھامش في حال تدنتّ نسبة ملكیته   )د(
 إلى ما دون ھامش الصیانة، بعد أن يتم إخطاره من قبل العضو؛ 

إضافة أسھم زيادة رأس المال  إلى قدرة العضو على  لاتفاق حال ا  إشارة واضحة )ه(
إلى حساب   التي يكتتب فیھا العمیل والمرتبطة بالأوراق المالیة الممولة بالھامش 

في حدود  ذلك الاكتتاب  العضو بتمويل كل أو جزء من  حال قیام التداول بالھامش  
 و   امش؛بالھالھامش الأولي ووفقًا للشروط الأخرى لاتفاقیة التداول  

 آلیة التداول بالھامش، إلى جانب آلیة التصرف بالأوراق المالیة وفقاً لھذا القسم؛ و  )و(

تأكید على حق العمیل بدفع ثمن أو باقي ثمن الأوراق المالیة في حساب التداول   )ز(
 بالھامش في أي وقت؛ و

ھامش الصیانة  طرق التواصل مع العملاء وإخطارھم، بما في ذلك عندما ينخفض   )ح(
 ما دون النسبة المتفق علیھا؛ و  إلى

تحديد شروط إنھاء اتفاقیة التداول بالھامش، وكذلك بیان آلیة تسوية الحقوق   )ط(
والالتزامات الناشئة عنھا، لا سیما يتعلق بالتصرف في الأوراق المالیة الممولة  

 بالھامش، من دون الإخلال بالقانون المطبق؛ و 

التداول بالھامش عن الأوامر الأخرى، مع القدرة على  لديه نظام لإدارة الأوامر يمیز أوامر  )5(
 إرسال رسائل إلكترونیة إلى العمیل تلخص الأمر الصادر؛ و

ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو القواعد    لديه )6(
أو القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق ذلك) في  

 ) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة. 6خلال الستة (

 تقديم الطلب   3.12

تقديم طلب إلى السوق عبر  خدمة التداول بالھامش يرغب في تقديم    على العضو الذي )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق التالیة (وفقاً لما   بمااستخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق،  

 تقتضي الحالة، من وجھة نظر السوق): 

أو الرخصة  نسخة عن رخصته الصالحة والصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع  )1(
 المعادلة الصادرة عن سلطة رقابیة مثیلة؛ و 
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 الذي يسبق تاريخ تقديم الطلب؛ و سنة قوائم مالیة مدققة خارجیاً عن الربع )2(

تقرير يصف النظام التقني لمعالجة بیانات حساب التداول بالھامش، ودلیل على   )3(
 التنسیق مع السوق حول جھوزية ھذا النظام على نحو يسمح للمراقبة والتفتیش؛ و 

 تقرير يصف النظام المستخدم من قبل العضو للحفاظ على سجلات التداول بالھامش؛ و  )4(

تقرير يصف أنظمة وقواعد العضو المتعلقة بالضوابط الداخلیة والتدقیق المالي في ما   )5(
 التداول بالھامش؛ و  آلیة يتعلق ب

نموذج فتح حساب تداول بالھامش ونموذج اتفاقیة تداول بالھامش، والتي يجب أن   )6(
 ؛ و 2.12تتضمن كافة المعلومات والبیانات المذكورة في المادة 

 نسخة عن استراتیجیة استمرارية الأعمال الخاصة بالعضو.  )7(

قبل  بالشكل المحدد من خدمة التداول بالھامش  يجب أن يكون طلب الموافقة على تقديم   )ب(
 السوق ويتضمن ھذه المعلومات ويكون مرفقا بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
لس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  منصباً يعادل رئیس مج

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق    4.12

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.12

 لا يمكن لأي شخص المشاركة في التداول بالھامش إلا إذا:  )أ(

على موافقة من السوق للمشاركة في مثل ھذا النشاط وكانت ھذه الموافقة    حصل )1(
 نھائیة؛ و 

 بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء.  )2(

 (أ) عندما: 5.12تعتبر موافقة السوق على تقديم خدمات التداول بالھامش نھائیة لأغراض المادة  )ب(

 افقة نھائیة؛ و يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن المو )1(

(يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   الھیئة بذلكيقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار  )2(
 ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). 5يتجاوز خمسة (

 التزامات الأعضاء    6.12

 على العضو أن: 

الذي يرغب في استخدام ھذه آلیة.  يفتح حساباً مخصصاً لحساب التداول بالھامش للعمیل   )أ(
تقتصر العملیات في حساب التداول بالھامش على شراء وبیع الأوراق المالیة الممولة بالھامش  

 والأوراق المالیة المودعة في ذلك الحساب كضمان؛ و 

 يضمن الصفة القانونیة والملاءة المالیة لكل عمیل؛ و  )ب(
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اب التداول بالھامش الخاص بذلك العمیل؛  يفصل حساب التداول النقدي للعمیل نفسه عن حس )ج(
 و

يمكنّ السوق من فحص جمیع البیانات والمستندات المتعلقة بأوامر التداول بالھامش، في أقرب   )د(
 وقت ممكن بعد طلب من السوق؛ و 

يزودّ السوق بالتقارير والبیانات والمستندات المتعلقة بخدمات التداول بالھامش التي يطلبھا   )ه(
 لأغراض الإشراف والرقابة على العضو؛ و السوق 

 يمتثل لمتطلبات إجراءات السوق المتعلقة بحسابات التداول بالھامش والتداول بالھامش؛ و  )و(

 يحافظ على ملاءته المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق ذلك).  )ز(

 اتفاقیة التداول بالھامش: حقوق العضو  7.12

)، يجب أن تتضمن اتفاقیة التداول بالھامش  3( (أ) 2.12ضافة إلى المعلومات المشار إلیھا في المادة بالإ
 ما يلي: 

العمیل الصريحة على اعتبار الأوراق المالیة الموجودة في حساب التداول بالھامش   موافقة )أ(
بآلیة التداول  ضماناً لصالح العضو للوفاء بالمبالغ المستحقة الدفع له فیما يتعلق   الخاص به

 بالھامش؛ و 

موافقة العمیل الصريحة على منح العضو الحق في بیع كل أو بعض الأوراق المالیة في حساب    )ب(
التداول بالھامش مباشرة بعد انتھاء الفترة المحددة للعمیل لتغطیة النقص وإلى الحد الذي يعید  

حسب سعر السوق لتلك الأوراق   الصیانة، فیه ھذا البیع نسبة ملكیة العمیل إلى ھامش 
 المالیة في تاريخ البیع ووفقا للاتفاقیة المبرمة بینھما؛ و 

العضو على منح العمیل حق التصرف بالأوراق المالیة الممولة بالھامش طوال مدة اتفاقیة   موافقة )ج(
 التداول بالھامش، وفقاً لأحكام اتفافیة التداول بالھامش ولإجراءات السوق المعمول بھا. 

 الضمانات في حساب التداول بالھامش  8.12

(ب)، لا يمكن قبول الضمانات في حسابات التداول بالھامش غیر الأوراق  8.12مع مراعاة المادة  )أ(
 المالیة المدرجة في السوق (أو الأوراق المالیة المدرجة في أي سوق آخر مرخص في الدولة). 

لھامش بالإضافة إلى الأوراق المالیة في  يمكن للعضو قبول ضمانات إضافیة في حساب التداول با )ب(
 حساب التداول بالھامش في الحالات التالیة فقط: 

عندما يكون ھناك تراجع مستمر في القیمة السوقیة لورقة مالیة في حساب التداول   )1(
 بالھامش نتیجةً لحالات استثنائیة؛ أو 

) 7كثر من سبعة ( عندما يتم تعلیق أو إيقاف التداول في ورقة مالیة ممولة بالھامش لأ )2(
 أيام عمل. 

(ب) ضمانات بنكیة أو أي ضمانات أخرى  8.12قد تكون الضمانات الإضافیة المشار إلیھا في المادة  )ج(
 على النحو المتفق علیه بین العضو والعمیل. 

 التمويل المتوافق مع الشريعة   9.12

مقبولاً بقدر ما يتفق مع محتويات ھذا القسم  يُعتبر التمويل الذي يتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامیة 
12. 
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 أحكام عامة 10.12
 

يجوز للسوق في أي وقت زيادة الھامش الأولي أو ھامش الصیانة للتداول بالھامش. قد تقتصر   )أ(
 الزيادة على ورقة مالیة معینة أو عضو معین أو عمیل معین.

أھلیة للأوراق المالیة المقبولة للتداول  يجوز للسوق في أي وقت أن يحدّ من أو يضع معايیر  )ب(
 بالھامش. 

 لا يمكن للعضو فتح أكثر من حساب واحد للعمیل للتداول بالھامش.  )ج(

(إجمالي    المحدد للشراء  السقف  بالھامشيتعین ألا تتجاوز عملیة شراء الأوراق المالیة الممولة   )د(
 . ركة) الھامش الأولي المودع من العمیل، ومبلغ التمويل الممنوح من الش

المحدد للشراء  حال قیام العمیل بشراء الأوراق المالیة الممولة بالھامش بمبلغ أقل من السقف  )ه(
فإنه يجوز للعمیل استخدام المبلغ المتبقي لشراء أوراق مالیة أخرى في حساب التداول  

 بالھامش بشرط أن لا يؤثر ذلك على ھامش الصیانة. 

ول بالھامش، أو تحويل المبالغ إلى حساب التداول  يجوز للعمیل السحب النقدي من حساب التدا )و(
النقدي، أو استخدامھا لعملیة تمويل بالھامش جديدة حال زادت ھذه المبالغ عن الھامش  

   .الأولي

بیع كل أو جزء من الاوراق المالیة الممولة بالھامش بغرض شراء    العضويجوز للعمیل بالاتفاق مع  )ز(
أوراق مالیة أخرى ممولة بالھامش بشرط ألا يؤثر ذلك على ھامش الصیانة، وأن لا تتجاوز القیمة  

 السوقیة للأوراق المالیة المشتراة قیمة حصیلة الأوراق المالیة المباعة. 

يد قیمتھا عن حصیلة بیع الأوراق المالیة الممولة  وحال رغبة العمیل في شراء أوراق مالیة تز )ح(
يتعین علیه تغذية حسابه بما يحافظ على نسبة التمويل الخاصة بشركة  فإنه   بالھامش
    الوساطة. 

يمكن تحويل الأوراق المالیة الممولة بالھامش من حساب التداول بالھامش الخاص بالعمیل لدى   )ط(
 شركة الوساطة إلى حساب التداول بالھامش لدى شركة وساطة أخرى وفقا للاجراءات الآتیة:  

تزويد السوق بنسخة من اتفاقیة نقل التمويل بالھامش موقعة من العمیل وشركتي   .1
تتضمن قائمة بالأوراق المالیة الممولة بالھامش في حساب العمیل   الوساطة المعنیتین

 وإجمالي قیمة الذمم المستحقة على العمیل لدى شركة الوساطة الممولة. 
 

بالھامش إلیھا بإيداع   داولجديدة التي سیتم نقل حساب التقیام شركة الوساطة ال .2
مولة في حساب إجمالي قیمة الذمم المستحقة على العمیل لشركة الوساطة الم

 التسوية والتقاص لدى السوق.
 

قیام شركة الوساطة الممولة التي تحتفظ بالأوراق المالیة الممولة بالھامش بتحويل  .3
 الأوراق المالیة إلى المقاصة.

 
تقوم المقاصة بتحويل الأوراق المالیة إلى حساب العمیل للتداول بالھامش لدى شركة  .4

تقوم المقاصة بتحويل قیمة الذمم المدينة إلى شركة  الوساطة الجديدة، وفي نفس الوقت 
 الوساطة الممولة. 
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 التداول بالھامش قصیر الأمد  .13

 مقدمة ال   1.13

لا يُسمح لأي شخص بتقديم آلیة التداول بالھامش قصیر الأمد من دون الحصول على الموافقة النھائیة  
 . 13من السوق وفقاً لھذا القسم 

 المتطلبات   2.13

يجب على العضو، قبل أن يتم السماح له بتقديم آلیة التداول بالھامش قصیر الأمد، استیفاء  )أ(
 متطلبات السوق التالیة: 

موافقة صالحة من السوق للتداول بالھامش (أو أن يستوفي متطلبات السوق  أن يحمل  )1(
 للقیام بالتداول بالھامش)؛ 

 أنه:  )2(

لديه رخصة وسیط لدى ھیئة الأوراق المالیة والسلع أو رخصة أخرى مقبولة   )أ(
 أو   والسلع؛صادرة عن ھیئة الأوراق المالیة 

مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وألا يتجاوز  ) 1( في حالة العضو الأجنبي،  )ب(
التداول بالھامش قصیر الأمد في السوق نطاق الأنشطة المرخص له   آلیة تقديم 

التداول بالھامش  عند تقديم خدمة  )2( بممارستھا من قبل تلك السلطة)؛ و
 أن يقدم ھذه الخدمات فقط:  الأمد،قصیر 

 الدولة أو للعملاء غیر الموجودين في        )(أ

على    ) بناء2) الذين يكونون العملاء المحترفین. أو (1للعملاء في الدولة: ( )(ب
لتنفیذ الالیة   للتعامل مع العضو خارج الدولة  مبادرة المستثمر في الدولة 

 و   فقط؛ 

لتقديم آلیة التداول بالھامش قصیر الأمد أن يكون لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ   )3(
 الحسابات المتعلقة بھا؛ و وادارة 

أن يكون قد تأكد من استیفاء نموذج فتح حساب التداول بالھامش قصیر الأمد ونموذج   )4(
 )؛ و3(أ)(3.13اتفاقیة التداول بالھامش لمتطلبات المحتوى في المادة  

ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو    أن تكون لديه )5(
اعد أو القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق  القو

) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة، وأن لا  6ذلك) في خلال الستة (
) أشھر السابقة لتاريخ تقديم  6يكون قد أخفق بتسوية أي معاملة منفذة خلال الستة (

 ؛ وطلب الموافقة

يه نظام لإدارة الأوامر يمیز أوامر التداول بالھامش قصیر الأمد عن الأوامر  أن يكون لد  )6(
 الأخرى، مع القدرة على إرسال رسائل إلكترونیة إلى العمیل بمضمون الأمر الصادر.

 تقديم الطلب    3.13

على مقدم الطلب الذي يرغب في تقديم آلیة التداول بالھامش قصیر الأمد تقديم طلب إلى   )أ(
السوق عبر استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق، بما في ذلك المعلومات والوثائق  

 : (وفقاً لما تقتضیه الحالة، من وجھة نظر السوق) التالیة 
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بالھامش (أو دلیل على أنه يستوفي  نسخة عن الموافقة الصالحة من السوق للتداول  )1(
 متطلبات السوق للتداول بالھامش)؛ و 

أو الرخصة  نسخة عن رخصته الصالحة والصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع  )2(
 ؛ و المعادلة الصادرة عن سلطة رقابیة مثیلة

اتفاقیة  نموذج اتفاقیة التداول بالھامش قصیر الأمد (المشار إلیھا في ما يلي بـ " )3(
المواصفات والبیانات  ")، التي يجب أن تتضمن التداول بالھامش قصیر الأمد

 7.12والمعلومات الأخرى المذكورة أدناه بالإضافة إلى المعلومات المحددة في المادة 
 ): 9.13(على النحو الوارد في المادة 

أن  التداول بالھامش قصیر الأمد، والمخاطر المحتملة التي يمكن  لیة وصف لآ )أ(
يتعرض لھا العمیل نتیجة استخدامه آلیة التداول ھذه وبیان مفصل عن الحقوق  

 والواجبات التي تقع على عاتق العمیل والعضو، بما في ذلك: 

بیان حول احتمال أن يخسر العمیل كل الأموال أو الأوراق المالیة المودعة   .1
 في حساب التداول بالھامش قصیر الأمد أو جزءاً منھا؛ و

العمیل بتجديد ھامش الصیانة في حال انخفضت النسبة إلى ما   تعھد من  .2
 دون النسبة المطلوبة وذلك بعد اخطاره بھذا التراجع من قبل العضو؛ 

حق العضو ببیع كل أو بعض الأوراق المالیة الموجودة في حساب التداول   .3
 بالھامش قصیر الأمد في حال: 

وتعذر على   انخفض ھامش الصیانة إلى ما دون النسبة المطلوبة  )1(
العمیل إعادة ھامش الصیانة إلى النسبة المطلوبة ضمن المدة  

 المحددة في الاتفاقیة؛ أو 

تعذر على العمیل بیع الأوراق المالیة الممولة في الوقت المحدد في   )2(
 ؛ و7.13المادة 

حق العضو بالتصرف في الضمان الموجود كھامش صیانة لتغطیة المبالغ   .4
ضو عند انتھاء عملیة التداول بالھامش قصیر  المستحقة واجبة الدفع للع 

 الأمد وفقاً لھذا القسم؛ و

تحديد الھامش الأولي وھامش الصیانة شرط ألا يكون كل منھا أقل من   .5
 النسب المحددة في ھذا القسم. 

تحديد مبلغ العمولات والمصاريف والرسوم واجبة الدفع من قبل العمیل   .6
 مد؛ والتداول بالھامش قصیر الأ  آلیةمقابل 

إضافة أسھم زيادة رأس  إلى قدرة العضو على  حال الاتفاق   إشارة واضحة .7
إلى  المال التي يكتتب فیھا العمیل والمرتبطة بالأوراق المالیة الممولة 

العضو بتمويل كل أو جزء من  حال قیام   قصیر الأمدحساب التداول بالھامش 
في حدود الھامش الأولي ووفقًا للشروط الأخرى لاتفاقیة  ذلك الاكتتاب  

 و   قصیر الأمد؛  بالھامشالتداول 

آلیة التداول باتفاقیة التداول بالھامش قصیر الأمد إضافة إلى آلیة ايداع   .8
 الأوراق المالیة وفقاً لھذا القسم؛ و
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القصیر  موافقة العمیل الصريحة وموافقته وقبوله لشروط آلیة تداول الھامش  .9
الأجل وآلیة التداول والتعامل في ذلك الحساب، وكذلك آلیة التصرف في  

 الأوراق المالیة فیه وفقًا لأحكام ھذه القواعد؛ و 

حق العمیل في الحصول على الارباح الناتجة عن الأوراق المالیة الموجودة   .10
في حساب التداول بالھامش قصیر الأمد عند استحقاقھا وحقه بالتصويت  

 سات الجمعیة العمومیة للمصدرين؛ و في جل

ھامش  طرق التواصل مع العملاء وإخطارھم، بما في ذلك عندما ينخفض   .11
 ؛ والصیانة إلى ما دون النسبة المتفق علیھا

تحديد شروط إنھاء اتفاقیة التداول بالھامش قصیر الأمد، وكذلك بیان آلیة   .12
ما يتعلق بالتصرف    تسوية الحقوق والالتزامات الناشئة عنھا، لا سیما في

 . مطبق في الأوراق المالیة الممولة بالھامش، من دون الإخلال بالقانون ال 

يجب أن يكون طلب تقديم آلیة التداول بالھامش قصیر الأمد بالشكل المحدد من قبل السوق   )ب(
 ويتضمن المعلومات ويكون مرفقاً بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 . أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة غیرمتطلبات إضافیة أويقد يفرض السوق  )ج(

يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل   )د(
منصباً يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  

 .  المنصب لدى مقدم الطلب

 اجعة وموافقة السوق مر   4.13 

 . 5.3يتولى السوق دراسة الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.13 

 التداول بالھامش قصیر الأمد إلا إذا:  آلیة  لا يمكن لأي شخص المشاركة في )أ(

حصل على موافقة من السوق لممارسة مثل ھذا النشاط وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛   )1(
 و

 . الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاءبقیت ھذه  )2(

تعتبر موافقة السوق على المشاركة في التداول بالھامش قصیر الأمد نھائیة لأغراض المادة   )ب(
 (أ) عندما:  5.13

 ؛ و يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة )1(

لإخطار في موعد لا  يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا ا )2(
 ). ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب5يتجاوز خمسة (

في حال ألغى السوق الموافقة على التداول بالھامش التي منحت لعضو، تلغى الموافقة على   )ج(
 التداول بالھامش قصیر الأمد بشكل تلقائي ومباشر. 

 التزامات الأعضاء    6.13

العضو الحاصل على موافقة من السوق للتداول بالھامش قصیر الأمد أن يلتزم بكل التزام مذكور  على 
(و)) كما لو أن الإشارات إلى "التداول بالھامش" في تلك المادة ھي  6.12(باستثناء  6.12في المادة 
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ا يخص التداول  إشارات الى "التداول بالھامش قصیر الأمد". كما علیه الالتزام بإجراءات السوق في م
 بالھامش قصیر الأمد. 

 آلیة التداول قصیر الأمد    7.13

يجب على العمیل بیع الأوراق المالیة الممولة خلال فترة لا تتجاوز جلسة التداول الثالثة بعد   )أ(
 ) من تاريخ الشراء. T + 7). يجوز للعضو تمديد ھذه الفترة بحد أقصى ( T + 3تاريخ الشراء ( 

  )،(أ 7.12إذا فشل العمیل في بیع الأوراق المالیة الممولة خلال الفترة المحددة في المادة  )ب(
يتعین على العضو بیع نفس الأوراق المالیة خلال جلسة التداول التالیة للفترة المحددة بسعر  

 العمیل أي خسارة ناتجة عن ذلك.  ويتحمل السوق السائد، 

 :لييتحمل العضو الخسائر الناشئة عما ي )ج(

 )؛ (ب 7.12 إخفاقه في بیع الأوراق المالیة الممولة وفقًا للقاعدة )1(

فشلھا في بیع الأوراق المالیة المودعة في حساب التداول بالھامش قصیر الأجل بالقدر  )2(
المطلوب لإعادة ھامش الصیانة إلى الحد المتفق علیه في حالة فشل العمیل في  

 تغطیة الھامش المطلوب؛ 

عدم القدرة على بیع الأوراق المالیة الممولة لأي سبب من الأسباب خلال جلسة   ) 3(
 (ب).7.12 وفقًا للمادة  التالیة، التداول 

(د) يجوز للعمیل إنھاء المعاملة المتعلقة بحساب التداول بالھامش قصیر الأجل عن طريق سداد المبالغ  
يحق للعمیل تحويل أوراقه المالیة   ة،الحالالمستحقة والمستحقة الدفع من قبله. في مثل ھذه 

المودعة في حساب التداول بالھامش قصیر الأجل إلى أي حساب آخر بعد إغلاق وتسوية حساب  
 التداول بالھامش قصیر الأجل. 

 أحكام عامة 8.13

في أي وقت زيادة الھامش الأولي أو ھامش الصیانة للتداول بالھامش قصیر الأمد.    يجوز للسوق )أ(
 قد تقتصر الزيادة على ورقة مالیة معینة أو عضو معین أو عمیل معین.

تكون الأوراق المالیة المقبولة للتداول بالھامش مقبولة للتداول بالھامش قصیر الأمد، ويجوز   )ب(
 الأوراق المالیة المقبولة للتداول بالھامش قصیر الأمد.  للسوق في أي وقت إعادة النظر في

 لا يمكن للعضو فتح أكثر من حساب واحد للعمیل للتداول بالھامش قصیر الأمد.  )ج(

 متطلبات أخرى    9.13

على التداول بالھامش قصیر    9.12و 8.12باستثناء ما تم تعديله في ھذا القسم، تنطبق أحكام المواد 
الأمد كما لو أن الإشارات إلى "التداول بالھامش" في كل من تلك المواد ھي إشارات الى "التداول  

 بالھامش قصیر الأمد". 

 الاستقرار السعري   .14

 المقدمة      1.14 

النھائیة من السوق وفقاً لا يُسمح لأي شخص بتقديم آلیة الاستقرار السعري من دون الحصول على الموافقة 
 . 14لھذا القسم 
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 المتطلبات  2.14

يجب على مقدم الطلب، قبل السماح له بتقديم آلیة الاستقرار السعري، استیفاء متطلبات السوق  
 التالیة: 

 )؛ و 1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم  )أ(

 : هأن )ب(

صادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع يقبل بھا السوق،   (مستشار مالي) لديه رخصة )1(
 وفقا لإجراءات السوق المتعلقة بھذا الشأن؛ أو

شخصاً حصل على موافقة السوق لمزاولة مھام صانع السوق وفقا لإجراءات السوق   )2(
 المتعلقة بھذا الشأن؛ أو 

بیة مثیلة (وأن تقديم خدمة  مرخص له من قبل سلطة رقا (أ)في حالة العضو الأجنبي،  )3(
الاستقرار السعري في السوق لا يتجاوز نطاق الأنشطة المرخص له بممارستھا من 

، أن يقدم ھذه الخدمات  آلیة الاستقرار السعريعند تقديم  (ب) قبل تلك السلطة)؛ و
 فقط: 

 للعملاء غیر الموجودين في الدولة أو    )1(

للعملاء في الدولة: (أ) الذين يكونون العملاء المحترفین أو (ب) بناء على   )2( 
لتنفیذ الالیة   للتعامل مع العضو خارج الدولةمبادرة المستثمر في الدولة 

 فقط؛ 

 تقديم الطلب     3.14

على مقدم الطلب الذي يرغب في تقديم آلیة الاستقرار السعري تقديم طلب إلى السوق عبر  )أ(
النظام التقني  في ذلك تقرير يوضح  بمااستخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق،  

 المستخدم لتقديم آلیة الاستقرار السعري وأي معلومات ووثائق أخرى مطلوبة من السوق. 

تقديم آلیة الاستقرار السعري بالشكل المحدد من قبل السوق ويتضمن  يجب أن يكون طلب  )ب(
 المعلومات ويكون مرفقاً بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 أو يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة.  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

ب (أو أي شخص آخر يشغل  يجب التوقیع على الطلب من قبل رئیس مجلس إدارة مقدم الطل )د(
منصباً يعادل رئیس مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا  

 المنصب لدى مقدم الطلب. 

 مراجعة وموافقة السوق    4.14

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة    5.14

 یة الاستقرار السعري إلا إذا: لا يمكن لأي شخص تقديم آل 

 ؛ ووكانت ھذه الموافقة نھائیةحصل على موافقة من السوق لتقديم مثل ھذه الآلیة   )أ(

 بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء.  )ب(
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يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا يتجاوز   )ج(
 عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). ) أيام 5خمسة (

 آلیة الاستقرار السعري    6.14

 إن آلیة الاستقرار السعري مصممة لـ:  )أ(

تنظیم ودعم عملیات الاستقرار السعري للأوراق المالیة للمُصدرين المُدرجین حديثاً  )1(
د بناءا على طلب ) ثلاثین يوم عمل بعد الإدراج في السوق قابلة للتمدي30خلال أول (

 من المصدر؛ و 

التأكد من أن سعر تداول الأوراق المالیة الخاصة بالمُصدر لا يقل عن سعر الطرح، بحیث  )2(
يمكن لمدير الاستقرار السعري شراء الأوراق المالیة لمدة قصیرة في حال تراجع سعر 

 الورقة المالیة، وذلك للحفاظ على استقرار سعر الورقة المالیة. 

حالة تطبیق آلیة الاستقرار السعري، يقوم المُصدر بالإفصاح في نشرة الاكتتاب أو في  في   )ب(
 الإفصاحات التكمیلیة اللاحقة الخاصة به عن: 

عدد الأوراق المالیة الإضافیة التي سیتم طرحھا وفقاً لاتفاقیة الطرح الإضافي، بشرط   )1(
 ألا يتجاوز ذلك الحد الأقصى المسموح به للطرح الإضافي؛ و 

 مدة الاستقرار السعري؛  )2(

  أي قیود أخرى يفرضھا المُصدر أو الضامن على مدير الاستقرار السعري؛ و  )3(

 مدير الاستقرار السعري.  )4(

 المحددة في نشرة الاكتتاب. مدة الاكتتابلا يمكن إجراء ھذا الطرح الإضافي إلا خلال  )ج(

 عدد الأسھم المطروحة في طرح إضافي ويشترط فیھا الآتي:  )د(

 الحد الأدنى المحدد لملكیة المؤسسین، وفقاً لقانون الشركات؛ و أن تزيد عن  )1(

 ٪ من إجمالي عدد الأسھم المطروحة للاكتتاب.15أن لا يتجاوز الطرح الاضافي نسبة  )2(

يقوم المُصدر بإخطار السوق على الفور في حال إنھاء خدمة مدير الاستقرار السعري أو إنتھاء   )ه(
(ا) أو (ب) ، موضحاً أسباب الإنھاء، شرط أن يقوم   17.3للمادة  وفقاً عضويته خدماته أو الغاء 

 بتعیین مدير آخر للاستقرار السعري والتأكد من ملاءمته للقیام بالدور في أقرب وقت ممكن. 

 التزامات مدير الاستقرار السعري   7.14

لإضافي خلال مدة  يقوم مدير الاستقرار السعري بإعلام السوق قبل وقتٍ كافٍ من إجراء الطرح ا )أ(
 الطرح. 

اعتباراً من الیوم الأول لإدراج الأوراق المالیة في السوق، يقوم مدير الاستقرار السعري  )ب(
) أيام حتى نھاية مدة الاستقرار 5بالإفصاح للسوق في نھاية كل مدة تداول مدتھا خمسة (

ك الإفصاح عن  السعري عن تفاصیل جمیع عملیات الاستقرار السعري التي ينفذھا، بما في ذل
 كمیة الأوراق المالیة التي تم شراؤھا والنطاق السعري لھذه الأوراق المالیة. 

بعد انتھاء مدة الاستقرار السعري، يقوم مدير الاستقرار السعري بالإفصاح للسوق قبل افتتاح   )ج(
 جلسة التداول للیوم التالي عن: 

 ما إذا كانت قد تمت ممارسة خیار الشراء؛ و   )1(



 

54 
 

 عدد الأوراق المالیة التي تمت ممارسة خیار الشراء بشأنھا؛ و )2(

 عدد الأوراق المالیة المتبقیة التي لم يتم ممارسة خیار الشراء بشأنھا، إن وجدت؛ و )3(

 بداية ونھاية مدة الاستقرار السعري؛ و  )4(

 الشراء ضمنه لتحقیق الاستقرار السعري؛ و النطاق السعري الذي تم تنفیذ أوامر  )5(

 أي معلومات إضافیة يطلب السوق أن يقوم مدير الاستقرار السعري بالإفصاح عنھا.  )6(

يكون لمدير الاستقرار السعري حساب مصرفي وفقاً لإجراءات السوق، مخصص للحفاظ على   )د(
ات فیه على شراء  المبالغ التي تتعلق بالاكتتاب في الطرح الإضافي. يجب أن تقتصر العملی

الأوراق المالیة خلال مدة الاستقرار السعري. أو تحويل الأموال إلى المؤسسین إذا لم تتم  
   .ممارسة خیار الشراء وفقاً للاتفاقیة المبرمة بینه وبین المصدر و/أو المؤسسین

يكون لمدير الاستقرار السعري، لدى شركة دبي للإيداع، حساب أوراق مالیة تقتصر فیه   )ه(
معاملات على تحويل الأوراق المالیة المشتراة في خلال مدة الاستقرار السعري وفقاً  ال

 للاتفاقیة المبرمة بینه وبین المصدر و/ أو المؤسسین. 

لا يمكن لمدير الاستقرار السعري تنفیذ أي عملیات بیع للأوراق المالیة التي تم شراؤھا لتنفیذ  )و(
 ار السعري. آلیة الاستقرار السعري خلال مدة الاستقر

يتولى مدير الاستقرار السعري التعامل مع حالات تضارب المصالح وفقاً للقرارات ذات العلاقة   )ز(
 الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق ذلك) والسوق. 

يأخذ مدير الاستقرار السعري في الاعتبار مصالح المُصدر عند ممارسة آلیة الاستقرار السعري،   )ح(
 ه القواعد. بطريقة لا تتعارض مع أحكام ھذ

يحافظ على ملاءته المالیة وفقاً لمعايیر الملاءة المالیة    مدير الاستقرار السعري أن يجب على )ط(
 الصادرة عن الھیئة (حیثما ينطبق ذلك). 

 سجل عملیات الاستقرار السعري   8.14

يقوم مدير الاستقرار السعري بإنشاء والاحتفاظ بسجل لیتم تحديثه يومیاً، حیث يتم إدخال كل   )أ(
 عملیة ينفذھا فیه وفقاً لأحكام ھذه المادة. 

يضمن مدير الاستقرار السعري أن السجل المذكور في الفقرة (أ) من ھذه المادة يتضمن   )ب(
 المعلومات التالیة: 

كمیة وسعر الأوراق المالیة لكل عملیة يتم تنفیذھا في خلال مدة الاستقرار السعري؛   )1(
 و

 العملیات؛ و تاريخ ووقت كل من ھذه  )2(

) من ھذه المادة، بالإضافة الى البیانات وكافة  1السجل المشار الیه في الفقرة ( )3(
 التفاصیل. 

) عشر  10يتم الاحتفاظ بالمعلومات المتعلقة بتنفیذ آلیة الاستقرار السعري لمدة لا تقل عن (  )ج(
 سنوات بعد انتھاء مدة الاستقرار السعري.
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 الاستثمار مفوض معتمد في صناديق  .15

 المقدمة  1.15 

لا يُسمح لأي شخص بالقیام بدور مفوض معتمد في صناديق الاستثمار في السوق من دون الحصول على  
 . 15الموافقة النھائیة من السوق وفقاً لھذا القسم 

 المتطلبات  2.15

في  يجب على مقدم الطلب، قبل أن يُسمح له بالقیام بدور مفوض معتمد في صناديق الاستثمار 
 السوق، استیفاء متطلبات السوق التالیة:  

 )؛ و 1.3أن يتم قبوله كعضو (أو يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم  )أ(

 أنه:  )ب(

 لديه رخصة صادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع يقبل بھا السوق؛ أو )1(

كمفوض  في حالة العضو الأجنبي، مرخص له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وأن نشاطه  )2(
في السوق لا يتجاوز نطاق الأنشطة المرخص له  معتمد لصناديق الاستثمار 

 بممارستھا من قبل تلك السلطة)؛ و 

 لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ لتقديم خدمة انشاء واسترداد وحدات الصندوق؛ و )ج(

مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو القواعد أو   لديه ملاءة )د(
القرارات المتعلقة بفصل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق ذلك) في خلال  

 ) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة.  6الستة (

 تقديم الطلب     3.15

في  ي يرغب في أن يتصرف كمفوض معتمد في صناديق الاستثمار على مقدم الطلب الذ )أ(
في   بماتقديم طلب إلى السوق عبر استخدام النموذج المحدد الصادر عن السوق،  السوق 
 معلومات والوثائق التالیة (وفقا لما تقتضیه الحالة، من وجھة نظر السوق): ذلك ال

للقبول به كعضو وفقاً للقسم  دلیل على قبوله كعضو (أو أنه يستوفي متطلبات السوق  )1(
 )؛ و 1.3

عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع المقبول بھا في السوق   نسخة عن الرخصة الصادرة )2(
 أو رخصة صادرة عن سلطة رقابیة مثیلة؛ و 

 نسخة عن القرار المبرم وفقاً للمستندات التأسیسیة التابعة للعضو والتي تخوله القیام )3(
 صناديق الاستثمار في السوق؛ ومفوض معتمد في بدور 

معلومات عن الترتیبات التي تم وضعھا لضمان فصل نشاطه كمفوض معتمد في   )4(
 صناديق الاستثمار عن أي تداول أو نشاط آخر في السوق؛ و 

معلومات عن وظیفة وإجراءات الرقابة الداخلیة المتعلقة بتصرفه كمفوض معتمد في  )5(
ات عن الموظفین الإداريین والتقنیین ذوي بما في ذلك معلوم  الاستثمار،صناديق 
 العلاقة. 

يجب أن يكون طلب القیام بدور مفوض معتمد في صناديق الاستثمار بالشكل المحدد من قبل   )ب(
 السوق ويتضمن المعلومات ويكون مرفقاً بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 
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 . المتطلبات في حالات خاصةأو يعفي من بعض  غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

 يوقع على الطلب أحد أعضاء الإدارة العلیا لمقدم الطلب.  )د(

 مراجعة وموافقة السوق    4.15

 . 5.3يتولى السوق تقییم الطلب وفقاً لأحكام المادة 

 الموافقة النھائیة     5.15

 إذا: لا يمكن لأي عضو أن يتصرف كمفوض معتمد في صناديق الاستثمار في السوق إلا  )أ(

حصل على موافقة من السوق لممارسة مثل ھذا النشاط وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛   )1(
 و

 سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء. بقیت ھذه الموافقة  )2(

تعتبر موافقة السوق على القیام بدور مفوض معتمد في صناديق الاستثمار في السوق نھائیة   )ب(
 (أ) عندما: 5.15لأغراض المادة 

 اراً الى مقدم الطلب أن الموافقة نھائیة؛ و يرسل السوق إخط )1(

(يجب القیام بھذا الإخطار في موعد لا  يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك  )2(
 ) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم الطلب). 5يتجاوز خمسة (

 بدء الأنشطة  6.15

معتمد في صناديق الاستثمار في السوق في التاريخ الذي يحدده   يتصرف كمفوضيحق للعضو أن 
 السوق في إخطاره بالموافقة النھائیة. 

 للمفوض معتمد في صناديق الاستثمار  الالتزامات المستمرة الإضافیة      7.15

عضو، على العضو الحاصل على رخصة صادرة عن ھیئة الأوراق  إضافةً الى أي التزامات مستمرة أخرى ك
 أن:  يتصرف كمفوض معتمد في صناديق الاستثمارالمالیة والسلع والذي 

مع مُصدري صناديق الاستثمار لإنشاء واسترداد وحدات صناديق الاستثمار، وفقاً لاتفاقه  يتعامل  )1(
 مع كل مُصدر ولإجراءات السوق؛ و  

اديق الاستثمار في السوق، وفقاً لاتفاقه مع كل مُصدر ولإجراءات يبیع ويشتري وحدات صن )2(
 السوق؛ و 

؛  الاستثمارفي صناديق  المفوض المعتمد يمتثل لأي من إجراءات السوق المتعلقة بالقیام بدور  )3(
 و

لكافة المتطلبات التي تفرضھا الھیئة على العضو، بما فیھا المتطلبات المتعلقة بالملاءة    يمتثل )4(
 المالیة. 

 قواعد التداول  .16

 مقدمة، أيام وساعات التداول  1.16

 .الفقرة (د) من ھذه المادة ةمراعا، مع ينطبق ھذا القسم على التداول بالأوراق المالیة  )أ(
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وأيام العطلة، إضافة إلى أوقات جلسات التداول، من قبل السوق في  يتمّ الإعلان عن أيام العمل   )ب(
 تعمیم. 

 يمكن تمديد ساعات التداول أو تقصیرھا في حالات استثنائیة بحسب تقدير السوق. )ج(

لا ينطبق ھذا القسم على تداول الأسھم الصادرة عن الجمعیات التعاونیة، ما عدا ما نصُ علیه   )د(
 . 23.16في المادة 

 تداول عملة ال 2.16

 ما لم يصدر خلاف ذلك عن السوق في تعمیم. الاماراتي،يتم وضع كافة الأوامر بالدرھم 

 سیر العمل خلال جلسة التداول  3.16

 عملاً بالفقرة (ب) من ھذه المادة، تقسم كل جلسة تداول إلى الجلسات التالیة:  )أ(

 جلسة ما قبل الافتتاح؛ و )1(

 جلسة الافتتاح؛ و  )2(

 ؛ و ةالمستمرتداول الجلسة  )3(

 جلسة ما قبل الاغلاق؛ و  )4(

 جلسة التداول ما قبل الإغلاق؛ و  )5(

 و الإغلاق؛ جلسة  )6(

 جلسة المزايدة على إعادة شراء أسھم.  )7(

تداول المستمرة بالنسبة لورقة  ال جلسة  يجوز للسوق أن يختار، بحسب تقديره، إمّا تشغیل )ب(
لورقة مالیة محددة، أو   لنسبة با  أسھم، أو تشغیل جلسة المزايدة على إعادة شراء مالیة محددة

تداول  الدمج جلسة التداول المستمر بجلسة المزايدة على إعادة شراء أسھم مع جلسة 
ما يخص   المستمرة بالنسبة لورقة مالیة محددة. يتم الإعلان في تعمیم عن آلیة التداول في 

 . ورقة مالیة محددة

 الإغلاق لورقة مالیة من خلال تعمیم.يمكن تحديد آلیة احتساب سعر الافتتاح وسعر  )ج(

 جلسة ما قبل الافتتاح  4.16

 لا يمكن أن يتم مطابقة الأوامر خلال جلسة ما قبل الافتتاح. )أ(

 يمكن للعضو إدخال أمر سوق خلال جلسة ما قبل الافتتاح. )ب(

باستثناء تلك  يتم نقل الأوامر غیر المنفذة والسارية المفعول من جلسة تداول الیوم السابق،   )ج(
، إلى  بالشركات متعلقة المتعلقة بأوراق مالیة معلقّة من التداول أو خاضعة لإجراءات قائمة 

 . التحقق من صحتھا وفقا لإجراءات السوق جلسة ما قبل الافتتاح بعد

خلال جلسة ما قبل الافتتاح، يقوم نظام التداول بترتیب الأوامر بحسب الأولوية؛ تكون لأوامر   )د(
 ولوية على الأوامر المحدودة.السوق الأ
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ما عدا المدة النھائیة ضمن جلسة ما قبل الافتتاح (التي تحدد إجراءات السوق مدتھا)، يمكن   )ه(
تعديل الأوامر أو إلغاؤھا خلال جلسة ما قبل الافتتاح (ولكن لا يمكن تخفیض كمیة الأوراق المالیة  

 المعروضة للبیع او الشراء). 

فتتاح ھو تحديد سعر الافتتاح للأوراق المالیة المدرجة الذي سوف  الغرض من جلسة ما قبل الا )و(
. سیساھم تقديم أوامر السوق في دفتر الأوامر خلال  ةيستخدم في جلسة التداول المستمر

 (ز). 4.15جلسة ما قبل الافتتاح في احتساب سعر الافتتاح المحتسب وفقاً للمادة 

 .22.15سعر المزاد النظري وفقاً للمادة يحتسب سعر الافتتاح لكل ورقة مالیة على أنه  )ز(

 جلسة الافتتاح  5.16

جلسة ما قبل الافتتاح وفق سعر الافتتاح المعمول به خلال  يمكن تنفیذ الأوامر المقدمة خلال  )أ(
 جلسة الافتتاح. 

عندما يتم احتساب سعر افتتاح لورقة مالیة مدرجة، تحولّ أوامر السوق غیر المنفذة في نھاية   )ب(
الافتتاح إلى أوامر محدودة وفق سعر الافتتاح، وتقیدّ في دفتر الأوامر، وتنقل إلى جلسة  جلسة 

 التداول المستمر. 

عندما لا يتم احتساب سعر افتتاح لورقة مالیة، ينتھي سريان أوامر السوق غیر المنفذة العائدة  )ج(
 لتلك الورقة المالیة. 

 جلسة التداول المستمرة 6.16

 التداول المستمر لدفتر الأوامر خلال جلسة التداول المستمرة.  سةجل يقوم السوق بتشغیل )أ(

 يمكن لعضو إدخال أمر خلال جلسة التداول المستمرة.  )ب(

 یل أي أوامر لم يتم تنفیذھا أو تمّ تنفیذھا جزئیاً. فعيمكن للأعضاء تعديل أو إلغاء، تعلیق أو ت )ج(

من طرف البائع، أو في حال    في حال إدخال أمر شراء بسعر موازٍ أو أعلى من السعر المحدد )د(
إدخال أمر بیع بسعر موازٍ أو أقل من السعر المحدد من طرف الشاري، تنفّذ العملیة بالسعر 

 المحدد من الطرف الآخر. 

في حال إدخال أمر شراء بحجم قابل للتنفیذ بأكثر من سعر واحد محدد من الطرف الآخر، تنفّذ   )ه(
الأوامر. في حال عدم تنفیذ الأمر كلیاً، عندھا يبقى   ھذه الأوامر بحسب الأولوية حتى تنفیذ كل 

 الحجم الباقي غیر المنفّذ في دفتر الأوامر ضمن نظام التداول، وفق آخر سعر تمّ التنفیذ علیه. 

يجوز للسوق، بحسب تقديره، تحديد في تعمیم للسوق الحدود الدنیا لحركة الأسعار المسموح   )و(
 طرف الآخر. بھا لیكون الأمر مطابقاً لأمر من ال

 جلسة ما قبل الاغلاق  7.16

 لا يمكن إجراء أي تداول خلال جلسة ما قبل الاغلاق.  )أ(

 يمكن لعضو إدخال أمر محدود أو أمر سوق خلال جلسة ما قبل الاغلاق.  )ب(

 إلى جلسة ما قبل الاغلاق. يتمّ نقل الأوامر غیر المنفذة والمستمرة من الجلسة السابقة  )ج(

خلال جلسة ما قبل الاغلاق، يقوم نظام التداول بترتیب الأوامر بحسب الأولوية؛ تكون لأوامر   )د(
 السوق الأولوية على الأوامر المحدودة.
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تحدد إجراءات السوق مدتھا)، يمكن   (التي ضمن جلسة ما قبل الاغلاق ما عدا المدة النھائیة   )ه(
 الاغلاق.  تعديل الأوامر أو إلغاؤھا خلال جلسة ما قبل 

 خلال جلسة ما قبل الاغلاق.يمكن تعديل أو إلغاء الأوامر   )و(

وفقاً للمادة  عند انتھاء جلسة ما قبل الاغلاق، تتمّ مطابقة الأوامر على سعر المزايدة النظري  )ز(
22.15. 

 بل الإغلاقجلسة التداول ما ق  8.16

 المنفذة من جلسة ما قبل الاغلاق إلى جلسة التداول ما قبل الإغلاق. يتمّ نقل الأوامر غیر  )أ(

يمكن تنفیذ الأوامر المدخلة والمعدّلة خلال جلسة التداول ما قبل الإغلاق على السعر  )ب(
(يتم تحديد السعر المرجعي ھذا على أساس   المرجعي لجلسة التداول ما قبل الإغلاق فقط.

آخر سعر تداول للجلسة السابقة وإذا لم يكن ھناك سعر تداول أخیر فإنه سعر إغلاق الیوم  
 السابق أو سعر الإصدار للیوم الاول من الإدراج.) 

 جلسة الإغلاق  9.16

 يحدّد السوق ويعرض سعر الإغلاق خلال جلسة الإغلاق. )أ(

تعديل أو إلغاء أوامر موجودة في دفتر  لا يمكن للأعضاء إدخال أوامر جديدة في دفتر الأوامر أو   )ب(
 الأوامر خلال جلسة الإغلاق.

 يمكن للأعضاء إلغاء أوامرھم الموجودة.  )ج(

 يمكن تخصیص التداول خلال جلسة الإغلاق.  )د(

 جلسة المزايدة على إعادة شراء أوراق مالیة  10.16

لأمر بیع منفذ خلال  يمكن للأعضاء الحصول على الأوراق المالیة المطلوبة لتحقیق التسوية  )أ(
جلسة المزايدة على إعادة شراء أوراق مالیة وفقاً لإجراءات السوق التشغیلیة المتعلقة بجلسة  

 المزايدة على إعادة شراء أسھم. 

يمكن للأعضاء تقديم أوامر بیع مقابلة لأوامر الشراء الموجودة خلال جلسة المزايدة على إعادة   )ب(
 لعائدة لھذا النوع من الجلسة. شراء أسھم وفقاً لإجراءات السوق ا

 متطلبات الأوامر  11.16

 يجب أن يتضمن أي أمر مقدّم إلى دفتر الأوامر الأمور التالیة على الأقل: 

 تعريف العضو مقدّم الأمر؛ و  )أ(

الرقم التعريفي الدولي للأوراق المالیة أو علامة التداول المعینّة من السوق لتلك الورقة المالیة؛   )ب(
 و

 اول؛ و رقم حساب التد )ج(

 ما إذا كان الأمر عائداً لأمر بیع أو لأمر شراء؛ و  )د(

 كمیة الأمر ومدته؛ و  )ه(

 السعر، عند الاقتضاء؛ و  )و(
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 أي معلومات أخرى مطلوب تضمینھا من قبل السوق من وقت إلى آخر.  )ز(

 أنواع الأوامر ونطاقاتھا 12.16

 تصنفّ الأوامر التي تقدمّ إلى نظام التداول وفق ما يلي:  )أ(

: الأوامر المحدودة ھي أوامر شراء أو أوامر بیع يمكن تنفیذھا فقط  الأوامر المحدودة  )1(
 بحدود سعر معینّ أو بسعر أفضل. 

: أوامر السوق ھي أوامر شراء أو أوامر بیع دون أي حدود سعر، يتمّ  أوامر السوق  )2(
في التداول المستمر خلال جلسات وھي  تنفیذھا بحسب أفضل حدود سعر مقابل، 

 ول المستمر.  التدا

أوامر السوق خلال جلسة ما قبل الافتتاح، جلسة التداول  يمكن إدخال  )أ(
 المستمرة، وجلسة ما قبل الاغلاق. 

مر سوق إلى دفتر الأوامر وفق سعر السوق، يتمّ تنفیذه وفق  إذا تمّ إدخال أ  )ب(
أفضل سعر موجود لدى الطرف الآخر حتى تتوفر الكمیة المطابقة لدى الطرف  

 سعار الأمر في دفتر الأوامر.الآخر وفق أ

 مر السوق جزئیاً، يعرض الشق المتبقي منه وفق آخر سعر تنفیذ. إذا تمّ تنفیذ أ )ج(

مر سوق إلى دفتر الأوامر على أنهّ ’ بأفضل سعر‘، يتمّ تنفیذه فقط  إذا تمّ إدخال أ  )د(
وفق الكمیة الأفضل سعراً المتاحة في أعلى دفتر الأوامر. لا تتمّ مطابقة  

الكمیات ذات ثاني أفضل سعر وتلك الأدنى سعراً بالكمیة المتبقیة. بدلاً من  
ذلك، تعرض الكمیة المتبقیة كأمر محدود بسعر الكمیة ذات أفضل سعر 

 المذكورة في ھذه الفقرة.

 ترفض أوامر السوق في حال عدم توفرّ أوامر في الطرف الآخر.  )ه(

شراء أو أوامر بیع بسعر محدود أو   : الأوامر المشروطة ھي أوامرالأوامر المشروطة  )3(
بسعر السوق، تطلق فقط بشروط محدّدة (أي: آخر سعر، أفضل عرض، الطرح). في 
حال استیفاء شرط الإطلاق يصبح الأمر متاحاً ويدخل في دفتر الأوامر. في حال عدم 

 دفتر الأوامر.  في نافذ‘ ر’ غی استیفاء شرط الإطلاق، يحتفظ الأمر بوضعیة 

أوامر شراء أو أوامر بیع تنقضي في حال عدم تنفیذھا  : أوامر الیوم ھي  ومأوامر الی )4(
 بانتھاء جلسة التداول في الیوم الذي أدخلت فیه إلى دفتر الأوامر.

أوامر شراء أو أوامر بیع : الأوامر السارية حتى الإلغاء ھي الأوامر السارية حتى الإلغاء  )5(
لغائه من قبل العمیل. إنّ المدّة القصوى تبقى في دفتر الأوامر حتى تنفیذ الأمر أو إ

 يوم.  365للأوامر السارية حتى الإلغاء ھي 

: يتم إدخال الأمر خلال فترة التداول فقط ويتم تزفیذ الكمیة الممكنة على  الأوامر الفورية  )6(
 . السعر المحدد مباشرة وإلغاء الكمیة المتبقیة في حالة التنفیذ الجزئي

أوامر شراء أو أوامر بیع  : الأوامر السارية حتى تاريخ ھي تاريخالأوامر السارية حتى  )7(
تنقضي بتاريخ أو وقت معینّ، ما لم تكن قد اكتملت أو ألغیت قبل ذلك. تتمّ إزالة الأوامر 

 تلقائیاً من دفتر الأوامر عند الانقضاء. 

أوامر قابلة للتنفیذ : الأوامر للتنفیذ أو للإلغاء ھي )Fill-or-killالأوامر للتنفیذ أو للإلغاء ( )8(
بشكل كامل فقط حسب شروط السوق في وقت إدخالھا ووفق السعر المحدّد أو  
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لم يكن   إذا حدوداً أو سعر السوق). يلغى ھذا الأمر مبسعر أفضل منه (يكون سعراً 
 تنفیذه ممكناً فوراً. 

ي أوامر ھ  أوامر تنفیذ كامل الكمیة فقط : ) Fill-and-killأوامر تنفیذ كامل الكمیة فقط ( )9(
قابلة للتنفیذ إلى أقصى حدّ ممكن في وقت إدخالھا ووفق السعر المحدّد أو بسعر  

أفضل منه (يكون سعراً محدوداً أو سعر السوق). يلغى فوراً أي جزء متبقٍ غیر منفّذ من  
 ھذا الأمر. 

  ھي أوامر واجبة التنفیذ بالكامل ولا يمكن: أوامر الكل أو لا شيء  أوامر الكل أو لا شيء )10(
 فوراً. هفي حال عدم تنفیذ يبقى أمر الكل أو لا شيء في دفتر الأوامرتنفیذھا جزئیاً.  

: تتیح أوامر حد الإتمام الأدنى للأعضاء تحديد العدد الأدنى  أوامر حد الإتمام الأدنى )11(
إلغاء للأوراق المالیة التي يتمّ إتمام الأمر فیه. بعد تنفیذ أوامر حد الإتمام الأدنى، يتمّ 

 شرط حد الإتمام ويعامل الأمر كسائر الأوامر العادية.  

التداول بكتل معینة  عضاء : تتیح أوامر حد التنفیذ الأدنى للأأوامر حد التنفیذ الأدنى )12(
. في حال كان الرصید أقل من الحد  شرط أن تكون الكمیة أعلى من حد التنفیذ الأدنى

 الأدنى المطلوب، تتمّ إزالة الأمر.

مر يمكن أن تقدم فقط عند الكشف عن جزء من وامر الخفیة ھي أوا: الأمر الخفیةواالأ )13(
من كامل كمیة الأمر. الكمیات  %10كامل الكمیة. أدنى كمیة مكشوفة لأمر خفي ھي 

الخفیة تظھر فقط في دفتر الأوامر بعد تنفیذ الكمیة التي تم كشفھا، وتعود الأولوية في  
 دفتر الأوامر للكمیة المكشوفة حديثاً وكأنّ تلك الكمیة دخلت دفتر الأوامر وقت كشفھا. 

 إصدار تعمیم من قبله. يمكن السماح لأنواع أخرى من الأوامر عندما يحدد ذلك السوق عند  )ب(

 أولوية الأوامر  13.16

 ترتبّ الأوامر وتنفّذ وفقاً للأولويات التالیة: 

 : السعر أولوية )أ(

 يعطى أمر الشراء بسعر أعلى الأولوية على سائر أوامر الشراء.  )1(

 يعطى أمر البیع بسعر أدنى الأولوية على سائر أوامر البیع. )2(

 : الوقت  أولوية )ب(

للأوامر التي تم إدخالھا سابقاً على تلك التي يتم إدخالھا في وقت  تعطى الأولوية  )1(
 لاحق. 

تعطى الأولوية للأوامر التي تم إدخالھا خلال جلسة التداول العائدة للیوم السابق على   )2(
 تلك التي يتم إدخالھا خلال جلسة التداول العائدة للیوم الجاري. 

 تعديل الأوامر  14.16

لتغییر الأوراق المالیة المتضمنة أو لتغییر نوع الأمر او رقم المستثمر. في حال  لا يمكن تعديل أمر  )أ(
 تتطلبت ھذه النواحي من الأمر تعديلاً، يلغي العضو الأمر ويقوم ادخال أمر جديد. 

حیث يتمّ تعديل أمر لتغییر السعر، أو زيادة الحجم (وفي حالة الأمر الخفي، زيادة الكمیة   )ب(
وامر) أو لزيادة أو إلغاء شرط خاص، يعتبر الأمر المعدّل داخلاً في دفتر  المكشوفة في دفتر الأ

 الأوامر في وقت تعديل الأمر.
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حیث يتمّ تعديل أمر لتقلیل الحجم (وفي حالة الأمر الخفي، لإنقاص الكمیة المكشوفة في دفتر   )ج(
وامر عند تقديم الأمر  الأوامر) أو لتغییر مدة سريان الأمر، يعتبر الأمر المعدّل داخلاً في دفتر الأ

 الأصلي. 

 إلغاء الأوامر  15.16

يمكن للعضو إلغاء أمر في أي وقت قبل التنفیذ إلاّ كما ھو منصوص علیه خلافاً لذلك في ھذه   )أ(
 القواعد. عند إلغاء أمر، لا يمكن إعادة تفعیل الأمر الأصلي. 

 المعقول. للسوق إلغاء أي أمر أو عملیة لا تمتثل للقانون المطبق وفق تقديره  )ب(

(ب) 15.16يبلغ السوق الأعضاء في أقرب وقت ممكن في حال كان قد تم أي إلغاء وفقاً للمادة   )ج(
خلال جلسة تداول. في حال تم إجراء مثل أيّ من تلك الإلغاءات بعد انتھاء جلسة تداول، يبلغ  

 السوق الأعضاء بذلك قبل فتح جلسة التداول التالیة كحد أقصى. 

 للتداول  تدابیر وقائیة 16.16

إذا أدىّ أيّ أمر مدخل إلى دفتر الأوامر إلى تجاوز سعر أي ورقة مالیة مدرجة للحدود السعرية   )أ(
القصوى والدنیا المحدّدة في التعمیم الصادر عن السوق للورقة المالیة المدرجة تحديداً، يسمح  

 المادة. من ھذه  للأحكام المتبقیةللسوق بتجنبّ دخول الأمر إلى دفتر الأوامر وفقاً 

تتمّ مقابلة الأوامر التي تبقى غیر منفّذة من يوم التداول السابق بالحدود السعرية القصوى   )ب(
يلغى الأمر ويجوز للسوق    والدنیا،والدنیا. إذا تجاوز سعر الورقة المالیة الحدود السعرية القصوى 

 إزالته من دفتر الأوامر.

الحدود السعرية القصوى والدنیا على الأوراق المالیة  (د)، لا تطبقّ 16.16مع مراعاة أحكام المادة  )ج(
المدرجة في أولّ جلسة تداول لھا. يعومّ سعر ھذه الأوراق المالیة المدرجة إبتداءا من يوم  

الإدراج حتى إغلاق جلسة التداول التي تنفّذ خلالھا عملیة تتعلق بالورقة المالیة المدرجة ھذه.  
المالیة المدرجة ھذه في نھاية جلسة التداول المعیار لاحتساب   يعتبر سعر الإغلاق العائد للورقة

 الحدود السعرية القصوى والدنیا المطبقة في بداية جلسة التداول اللاحقة. 

تطبقّ الحدود السعرية القصوى والدنیا على ورقة مالیة مدرجة عائدة لمُصدرين يتمتعّون بإدراج   )د(
لسة التداول الأولى الخاصة بھم في  مزدوج أصحاب إدراج أصلي في سوق أجنبي في ج

السوق. تحتسب الحدود السعرية القصوى والدنیا بالاستناد إلى سعر الإغلاق العائد للورقة  
 المالیة في السوق الأجنبي في جلسة التداول السابقة. 

 يجوز للسوق تطبیق إجراءات مختلفة للتداول بأسھم شركات أجنبیة مدرجة في السوق.  )ه(

تعلیق أمر في حال كان تنفیذ ھذا الأمر سوف يخالف حدود التداول الخاصة بالعضو  يجوز للسوق   )و(
 نفسه أو أي حدود مفروضة على العمیل المعني. 

يجوز للسوق تعیین حجم أقصى للأمر الواحد وحدود قیمیة له. بالنسبة للأوامر التي تتجاوز تلك   )ز(
 الحدود، لا يُدخل السوق ھذا الأمر في دفتر الأوامر.

ز للسوق، بحسب تقديره، إخطار عضو أو إعلامه بوجود سوق نشط. بصورة خاصة، ودون أي  يجو )ح(
حدود، يمكن له إعلان سوق نشط حیث تجاوزت وتیرة إدخال الأوامر من الأعضاء تلك التي  

يستوعبھا نظام التداول. عندما يتمّ اعتبار أن السوق نشط، على العضو التصرفّ وفقاً لأي من  
 . التي تصدر في ھذا الخصوصإجراءات السوق 

يمكن للورقة المالیة أن تتمتعّ بحدود ملكیة أجنبیة أو ملكیة فردية. بالنسبة للأوامر المقدّمة   )ط(
حیال تلك الورقة المالیة، على السوق أن يتأكد في وقت التنفیذ من التنفیذ مقابل حدود  

 كن إزالته من دفتر الأوامر.الملكیة، وفي حال وجود مخالفة محتملة، لا يمكن تنفیذ الأمر ويم 
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 قیم الأوامر  17.16

 المستخدمة في التداول كما يلي:  الدنیاتكون الوحدات  )أ(

 الأدنى: يتمّ التداول بورقة مالیة مدرجة واحدة على الأقل.  وحدة الكمیة  )1(

: يحدد السوق وحدات السعر الأدنى أو أحجام أصغر تحركّ في وحدة السعر الأدنى  )2(
 ورقة مالیة وعقد مشتقات بتعمیم. السعر لكل نوع 

على مبالغ أسعار دنیا مختلفة وعن تلك المذكورة أعلاه وقد يفرقّ بین مختلف    السوققد ينصّ  )ب(
 أنواع الأوراق المالیة. 

 العملیات المفاوض علیھا  18.16

 سوق. يمكن للأعضاء إحالة الأوامر بناءً على اتفاقیة منعقدة خارج نظام التداول، وفقاً لإجراءات ال

 التأكیدات، الإبلاغ، والنشر 19.16

السوق باستلام كل الأوامر التي تم إدخالھا في دفتر الأوامر، ويرسل تأكیداً عن أيّ من  يقرّ  )أ(
العملیات إلى الأعضاء المعنیین عند التنفیذ الكامل أو الجزئي لأي أمر. ينص التأكید على كمیة  

 الأوامر غیر المنفّذة (إن وجدت).

 یات كما يلي: الإعلان عن العمليتم  )ب(

عملیات دفتر الأوامر: تعتبر العملیات المقامة في دفتر الأوامر مبلغّة تلقائیاً وفوراً إلى  )1(
 السوق؛ و 

العملیات المفاوض علیھا: يقوم العضو الذي أبرم عملیة مفاوضاً علیھا وفقاً للمادة   )2(
(د). عند الإبلاغ عن 19.16لأحكام المادة بإبلاغ السوق فوراً بتلك العملیة (وفقاً  18.15

أم لا.   للحساب الخاصعملیة مفاوض علیھا، يحدّد العضو ما إذا كانت تلك العملیة تداولاً 
عند إبلاغ السوق عنھا وموافقته علیھا، يتمّ قید العملیة في السوق كعملیة مفاوض 

ي، ما لم يتطلبّ  علیھا. تعتبر العملیة المفاوض علیھا مجراة في السوق (وبالتال
السیاق خلاف ذلك، تعتبر عملیة لأغراض ھذه القواعد) فقط عندما تبلغّ ويتم الموافقة  

 من قبل السوق. علیھا 

ما قبل التداول: يكشف السوق بشكل متواصل للأعضاء عن سعر السوق، بما في    الشفافیة )ج(
 ذلك عدد الأوامر ومجموع كمیة الأوامر المفصح عنھا في كلّ سعر منھا. 

قبل التداول: لكل عملیة مجراة في دفتر الأوامر، يكشف السوق فوراً عن الكمیة  النشر ما   )د(
 والسعر ووقت التنفیذ الخاصة بتلك العملیة. 

بتنفیذ عملیة لعمیل، علیه ضمان إرسال إشعار تأكید تداول للعمیل في أقرب   عند قیام عضو )ه(
ل تلي تاريخ تنفیذ العملیة، بما في  ) عم 2وقت ممكن وفي أي حال في موعد لا يتجاوز يومَي (

ذلك كل المعلومات المطلوب تضمینھا في ذلك التأكید بموجب قرارات الھیئة، ويجب الاحتفاظ بھا  
 ووفقاً لھا. في قرارات الھیئة طیلة المدة المنصوص علیھا 

 آلیة التدقیق  20.16

عند تلقّي أمر وعند تعديله، يضع العضو فوراً ختم الوقت بطريقة غیر الكتابة بخط الید ويقَید ذلك   )أ(
المنصوص علیھا في الإشعار (إلا في حالة تعطل الأنظمة، وفي تلك الحالة يجب  الأمر بالطريقة 

 على العضو الالتزام بالإجراءات الصادرة عن السوق والمتعلقة بھذا الشأن). 
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 المتعلقة بالأوامر وتكون متاحة للكشف علیھا من قبل السوق.  ل القیود يحتفظ بك  )ب(

 إجراءات الشركات  21.16

السوق بتحديث المعلومات المعمول بھا المتعلقة بورقة مالیة مدرجة عند  عند الحاجة، يقوم  )أ(
 حدوث إجراءات الشركات وفقاً لإجراءات السوق التشغیلیة.

جلسة التداول في تاريخ نفاذ    بداية قبلفوراً  حیة مفتوحة جمیع الأوامر ذات صلا   تنتھي صلاحیة )ب(
  إكمال (أ) ويتم إلغاؤھا بعد 21.16التعديلات على المعلومات المعمول بھا المحددة وفقاً للمادة 

 إجراءات الشركات المعنیة. 

 سعر المزايدة النظري  22.16

 يتم احتساب سعر المزاد النظري لكل ورقة مالیة مدرجة كما يلي: 

أكبر حجم تداول قابل للتنفیذ، ولكن في حال وجود أكثر من سعر واحد يفي  السعر الذي ينشئ  )أ(
 (ج)؛ 22.16مراجعة المادة يرجى ھذا المعیار،  

السعر الذي ينشئ أدنى حجم تداول غیر منفّذ، ولكن في حال وجود أكثر من سعر واحد   )ب(
 (ب)؛22.16يستوفي ھذا المعیار، يرجى مراجعة المادة 

 (ب): 22.16دفتر الأوامر حسب الأسعار المحدّدة وفقاً للمادة  ة وجود الأوامر فيفي حال )ج(

 في حال كانت ضمن أكثرية أوامر البیع، السعر الأدنى؛ أو )1(

 في حال كانت ضمن أكثرية أوامر الشراء، السعر الأعلى؛ أو  )2(

التداول  التوزيع المتساوي بین أوامر الشراء وأوامر البیع، أو في حال كان حجم  في حالة  )3(
 (د)؛ 22.16القابل للتنفیذ صفراً، حسب السعر المحدّد وفقاً للمادة  

(ب)، مع أخذ القیمتَین اللتین تمثلاّن  22.16السعر المحدد من ضمن نطاق الأسعار في المادة  )د(
 السعر الأدنى والسعر الأعلى، على أساس نسبة قربھما من السعر المرجعي: 

 على أو يتساوى معه، يؤخذ بالسعر الأعلى؛ أوجاوز السعر المرجعي السعر الأ حیث ي  )1(

السعر المرجعي عن السعر الأدنى أو يتساوى معه، يؤخذ بالسعر الأدنى؛   حیث ينقص )2(
 أو

 السعر المرجعي بین السعرين، يؤخذ بالسعر الأقرب إلى السعر المرجعي؛ أو حیث يقع  )3(

 على مسافة متساوية من السعرين، يؤخذ بالسعر الأعلى.   السعر المرجعيحیث يقع  )4(

 الجمعیات التعاونیة  23.16

يتم تداول الأسھم الصادرة عن الجمعیات التعاونیة والمدرجة في السوق بواسطة الأعضاء وفقا   )أ(
 لقواعد السوق، ما عدا ما نصُ علیه في ھذه المادة أو في إجراءات السوق. 

 الجمعیة التعاونیة في السوق، سیحدد السوق: قبل إدراج أسھم  )ب(

 ؛ و آلیة تحديد سعر سھم الجمعیة التعاونیة )1(

 الجمعیة التعاونیة، لحركة سعر سھم  الحدود الدنیا والقصوى  )2(



 

65 
 

يخبر السوق الأعضاء  أن  وذلك بالتناسق مع وزارة الاقتصاد والھیئة والجمعیة التعاونیة، بشرط 
 بذلك. 

 أسھم الجمعیات التعاونیة في السوق بكل من الآتي:  يلتزم الشخص الراغب في تداول )ج(

 أن يكون الشخص عضواً من أعضاء الجمعیة التعاونیة؛ و )1(

 أن يكون حاصلا على رقم مستثمر في السوق؛ و )2(

 أن يكون لديه حساب تداول مع أحد الأعضاء المعتمدين لدى السوق.  )3(

 أعضاء عقود المشتقات المنظمة والتداول بھا  .17

 مقدمة  1.17

 القسم على التداول بعقود المشتقات المنظمة. ينطبق ھذا  )أ(

دون الحصول على الموافقة   منظمة  أن يتصرف كعضو عقود مشتقاتلا يمكن لأي شخص  )ب(
 . 17النھائیة من السوق وفقاً لھذا القسم 

 المتطلبات 2.17

 التالیة: على مقدم الطلب، قبل قبوله كعضو عقود المشتقات، استیفاء متطلبات السوق  )أ(

يتمّ قبوله كعضو (أو أنه يستوفي بمتطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم أنّ  )1(
 )، و 3

 يكون: أنّ  )2(

(وسیط أو   لديه رخصة صادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع يقبل بھا السوق )أ(
 ؛ أو صانع سوق) 

له من قبل سلطة رقابیة مثیلة (وأن    صمرخ )1( في حالة العضو الأجنبي،  )ب(
تقديم خدمة المشتقات المنظمة في السوق لا يتجاوز نطاق الأنشطة المرخص  

عند تداول بعقود المشتاقات   )2( له بممارستھا من قبل تلك السلطة)؛ و 
 المنظمة، أن يقوم بذلك فقط: 

 للعملاء غیر الموجودين في الدولة؛ أو  أ) (

) بناء  2) العملاء المحترفین أو (1الذين يكونون: (للعملاء في الدولة  ب) (
  للتعامل مع العضو خارج الدولة على   مبادرة المستثمر في الدولة 

 لیة فقط.  لتنفیذ الآ

ملاءة مالیة كافیة ولم يرتكب أي مخالفات جوھرية لمعايیر الملاءة المالیة أو    لديه )3(
صل الحسابات المعتمدة من قبل الھیئة (حیثما ينطبق  القواعد أو القرارات المتعلقة بف

 ؛ و) أشھر السابقة لتاريخ تقديم نموذج الطلب للموافقة6ذلك) في خلال الستة (

 يعتبرھا السوق كافیة؛ و  المنظمة لديه أنظمة الكترونیة للتداول بعقود المشتقات )4(

الأنشطة   وبین المنظمة نشاط كعضو عقود المشتقات الفصل بشكل مناسب بین )5(
 المالیة التي يزاولھا؛ و 

 لديه طاقم إداري وفني مؤھل كافٍ للقیام بنشاط عضو عقود المشتقات.  )6(
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 تقديم الطلب  3.17

تقديم طلب إلى  كعضو عقود المشتقات مقدم الطلب الذي يرغب في أن يتم القبول به   على )أ(
في ذلك المعلومات والوثائق   بمامحدد الصادر عن السوق، السوق عبر استخدام النموذج ال

 : التالیة (حیث تقتضیه الحالة، من وجھة نظر السوق) 

دلیل على قبوله كعضو (أو أنه يستوفي متطلبات السوق للقبول به كعضو وفقاً للقسم   )1(
 )؛ و 3

عن الرخصة الصادرة عن ھیئة الأوراق المالیة والسلع الخاصة به أو رخصة    نسخة )2(
 صادرة عن سلطة رقابیة مثیلة يقبل بھا السوق؛ و 

عن القرار المبرم وفقاً للمستندات التأسیسیة التابعة للعضو والتي تخوله    نسخة )3(
 التصرف كعضو عقود المشتقات؛ و 

 تعلقّ بعقود المشتقات المنظمة؛ وصف لنظام إدارة الأوامر الخاص به في ما ي )4(

تقرير مفصل يبین السیاسات والإجراءات والأنظمة والضوابط التي يحتفظ بھا في ما  )5(
يتعلق بنشاط عضو عقود المشتقات، بما فیھا أنظمة الرقابة الداخلیة والمراجعة  

 لعلمیات تداول عقود المشتقات المنظمة؛ و 

الاحتفاظ بالسجلات التي يحتفظ بھا في   تقرير مفصلّ يوضح سیاسات وإجراءات وأنظمة )6(
 ما يتعلق بنشاط عضو عقود المشتقات؛ و 

عن الاتفاقیة بین عضو عقود المشتقات وعمیله (المشار إلیھا في ما يلي بـ    نسخة )7(
تمت صیاغتھا وفقاً لإجراءات السوق، وتتضمن ") اتفاقیة عمیل عقود المشتقات"

 : حال حُدد خلاف ذلك في إجراءات السوق) المعلومات التالیة بالحد الأدنى (إلا في 

مفھوم ووصف للمخاطر التي يمكن أن يتعرضّ لھا عمیل عضو عقود المشتقات  )أ(
 نتیجة التداول في عقود المشتقات المنظمة؛ و 

الھامش الأولي وھامش الصیانة، على ألا يكونا أقل من النسبة المحدّدة من   )ب(
 ؛ ودبي للمقاصةقبل 

انخفض الضمان المقدّم من العمیل إلى ما دون ھامش   طريقة إخطار العمیل إذا )ج(
 الصیانة؛ و 

تعھد من العمیل بتجديد الضمان المحتفظ به في حساب تداول عقود المشتقات   )د(
 إذا انخفضت النسبة إلى ما دون ھامش الصیانة، بعد إخطاره من العضو؛ و

 المشتقات المنظمة؛ و معايیر لتحديد مدى ملاءمة العمیل للقیام بالتداول بعقود  )ه(

 بیان مفصلّ بحقوق والتزامات كلّ من العمیل وعضو عقود المشتقات.  )و(

طلب القبول كعضو عقود مشتقات بالشكل المحدد من قبل السوق ويتضمن  يجب أن يكون  )ب(
 المعلومات ويكون مرفقا بالمستندات التي يطلبھا السوق بشكل معقول. 

 . يعفي من بعض المتطلبات في حالات خاصة أو غیرقد يفرض السوق متطلبات إضافیة أوي )ج(

يجب توقیع رئیس مجلس إدارة مقدم الطلب (أو أي شخص آخر يشغل منصباً يعادل رئیس   )د(
مجلس الإدارة) أو أحد أعضاء الإدارة العلیا المفوضین من قبل شاغل ھذا المنصب لدى مقدم  

 الطلب على الطلب. 
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 مراجعة وموافقة السوق  4.17

 . 5.3دراسة الطلب وفقاً لأحكام المادة يتولى السوق  

 الموافقة النھائیة  5.17

 لا يمكن قبول أي شخص كعضو عقود مشتقات إلا إذا:  )أ(

حصل على موافقة من السوق لیكون عضو عقود مشتقات وكانت ھذه الموافقة نھائیة؛   )1(
 و

 . بقیت ھذه الموافقة سارية وتم تجديدھا عند الاقتضاء )2(

 (أ) عندما: 5.17عضو عقود مشتقات نھائیة لأغراض المادة تعتبر موافقة السوق لیكون   )ب(

 ؛ و يرسل السوق إخطاراً إلى مقدم الطلب بأن الموافقة نھائیة )1(

يقوم السوق ومقدم الطلب بإخطار الھیئة بذلك (يجب إتمام ھذا الإخطار في موعد لا   )2(
 ). الطلب) أيام عمل بعد أن يمنح السوق موافقته النھائیة لمقدم 5يتجاوز خمسة (

 الالتزامات المستمرة: أحكام عامة 6.17

 إضافةً إلى أي التزامات مستمرة كعضو، على عضو عقود المشتقات: 

ساب مخصصّ لكلّ عمیل، يسمّى حساب تداول عقود المشتقات، لتنفیذ الأوامر المتعلقة فتح ح  )أ(
وفصل ھذا الحساب عن أيّ حساب آخر للعمیل لدى عضو عقود   المنظمةفقط بعقود المشتقات 

 المشتقات؛ و

  المنظمة  ضمان تمتعّ كلّ الموظفّین وفريق العمل المشاركین في التداول بعقود المشتقات )ب(
وأن عدد الموظفین المعینّین لكلّ حساب   المنظمة  الكافیة في سوق عقود المشتقات بالخبرة

 تداول عقود المشتقات كافٍ في جمیع الأوقات؛ 

، ضمان إيداع العمیل للھامش الأولي  المنظمة قبل تنفیذ أي أمر متعلقّ بعقود المشتقات  )ج(
له، والحصول على  وحفاظه على ھامش الصیانة في حساب تداول عقود المشتقات العائد  

موافقة العمیل بخصوص احتفاظ عضو عقود المشتقات بھذا الضمان حتى "إغلاق وضع" العمیل؛  
 و

 ؛ و المنظمة إجراء التسوية الیومیة (حسب سعر السوق) لعقود المشتقات  )د(

الاحتفاظ بسجلات الأوامر (وطلبات تعديل تلك الأوامر) التي يتم استلامھا من العملاء، الواردة   )ه(
 یاً وشفھیاً، وجعلھا متاحة للسوق عند طلبه؛ و كتاب

والاحتفاظ بھا    المنظمةإعداد كل السجلات والبیانات المالیة المتعلقة بالأوامر وعقود المشتقات  )و(
) سنوات، بالإضافة إلى  10وفقاً لمعايیر المحاسبة الدولیة المعتمدة من الھیئة لمدة عشر (

السجلات والبیانات (أو، في حالة عضو أجنبي، وفقاً  الاحتفاظ بنسخ احتیاطیة آمنة عن كل تلك 
 لقواعد سلطة رقابیة مثیلة)؛ و 

الأوامر المتعلقة بعقود المشتقات المنظمة وفقاً لمتطلبات السوق؛    إعلام السوق تلقائیاً بتلقي )ز(
 و
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الالتزام بمبادئ الصدق والنزاھة، وتفادي تضارب المصالح، وعدم تفضیل مصلحة عضو عقود   )ح(
على مصالح العمیل، وعدم التمییز بین عملائه، وتنفیذ  أو مصلحة الأطراف الثالثة   المشتقات

 الأوامر وفقاً لتسلسل ورودھا؛ و 

الامتناع عن استخدام أنظمة عالیة المخاطر للتداول عبر الإنترنت أو آلیات غیر مسموح بھا من   )ط(
ن تلك الأنظمة أو  السوق، وتحمّل كامل المسؤولیة عن أي تبَعة تنشأ عن استخدام أيّ م

 الآلیات؛ و 

لى تعھد من العمیل بتجديد حساب تداول عقود المشتقات فوراً عندما تنخفض قیمة  الحصول ع )ي(
 الضمان إلى ما دون ھامش الصیانة. 

 الإخطارات وبیانات العمیل 7.17

إجراءات السوق وفي  على عضو عقود المشتقات أن يوفرّ لكل من عملائه الإخطارات والبیانات المحدّدة في 
 المواعید المحددة لذلك. 

 التداول عبر سجل أوامر عقود المشتقات 8.17

(ب)، على عضو عقود المشتقات التداول بعقود المشتقات المنظمة عبر  10.17 المادةبمراعاة  )أ(
 سجل أوامر عقود المشتقات فقط، مع الإشارة إلى ما يلي: 

ھوية عضو عقود المشتقات، على أساس السعر مطابقة الأوامر تلقائیاً دون تحديد   )1(
 وأولوية الوقت؛ و 

) في سجل 9.17إعطاء الأولوية "لأوامر السوق" (بحسب التعريف الوارد في المادة  )2(
أوامر عقود المشتقات. حیث تتساوى حدود الأسعار، تعطى الأولوية بحسب الوقت 

 الذي أُدخل فیه الأمر في سجل أوامر عقود المشتقات؛ و

التطابق بین أوامر الشراء وأوامر البیع ضمن أنظمة السوق (أو، في حالة العملیات يتم  )3(
التي تمت المفاوضة علیھا، من خلال إبلاغ السوق والموافقة علیھا من أعضاء عقود 

 المشتقات). 

، عند إدخال أوامره في سجل أوامر عقود المشتقات، التأكد من أن  المشتقاتعلى عضو عقود  )ب(
 ل تحدد: كل عملیة إدخا 

 ھوية العمیل؛ و  )1(

 الرقم التعريفي الدولي للأوراق المالیة الممنوح من السوق؛ و  )2(

 ما إذا كان الأمر أمر شراء أو أمر بیع، بالإضافة إلى نوع الأمر؛ و  )3(

 كمیة الأمر؛ و  )4(

 السعر (حیثما ينطبق ذلك)؛ و )5(

 السوق. ما إذا كان الأمر يعود لعضو عقود المشتقات نفسه، أو لعمیل، أو لنشاط صانع )6(

أمر شراء أو أمر بیع لعقود مشتقات في سجل أوامر عقود  لا يمكن لعضو عقود المشتقات إدخال  )ج(
 المشتقات يتجاوز حدود السعر المحدد من السوق. 
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في سجل أوامر عقود المشتقات أن تكون إما للتنفیذ الفوري، أو صالحة   يمكن للأوامر المدخلة )د(
)، أو صالحة حتى تاريخ أو وقت معینّ، أو صالحة حتى إلغائھا، شرط ألا تمتد  1لیوم عمل واحد (

 ) يوماً من تاريخ دخوله سجل أوامر عقود المشتقات. 365مدة أي أمر لأكثر من (

 ). 1الأمر صالحاً لیوم عمل واحد ( غیاب مدة صلاحیة محددة، يُعتبرفي   )ه(

يمكن لعضو عقود المشتقات عبر سجل أوامر عقود المشتقات تعديل أو إلغاء الأوامر الموجودة   )و(
 لیوم العمل الجاري أو التالي ضمن المدة المحددة من السوق قبل وبعد إغلاق التداول. 

ود المشتقات في إجراءات  الحدود الدنیا والقصوى لكمیة أو قیمة الأوامر لعق قد يضع السوق )ز(
 السوق الخاصة به. 

 أنواع أوامر عقود المشتقات 9.17

 يقوم عضو عقود المشتقات بإدخال الأوامر المشار إلیھا أدناه فقط في سجل أوامر عقود المشتقات: 

 : أوامر شراء أو أوامر بیع يمكن تنفیذھا فقط بالسعر المحدد أو بسعر أفضل؛ و "الأوامر المحدودة"  )أ(

: أوامر شراء أو أوامر بیع بدون حدود للسعر، يتم تنفیذھا وفقاً للسعر الأفضل في  "أوامر السوق" )ب(
الجانب المقابل، فیما يتم تحويل أي كمیة متبقیة لم يتم تنفیذھا إلى "أمر محدود" تلقائیاً بأفضل  

 حدّ مقابل للسعر وتضاف إلى سجل أوامر عقود المشتقات.

 اء أو أوامر بیع تنشأ عند الوصول إلى سعر محدد لعقد مشتقات:"أوامر الوقف": أوامر شر )ج(

في حالة "أمر بوقف الخسارة"، ينشأ تلقائیاً "أمر سوق" يضاف إلى سجل أوامر عقود  )1(
 المشتقات، بعد الوصول إلى سعر محدد لعقد المشتقات؛ و 

قود  في حالة "أمر وقف الحدود"، ينشأ تلقائیاً "أمر حدود" يضاف إلى سجل أوامر ع )2(
 ؛ و المنظمة  المشتقات، عند توفرّ سعر محدد لعقد المشتقات

أوامر أخرى خاضعة لشروط خاصة: تخضع بعض أنواع الأوامر لمتطبات تتعلقّ بالحجم، وأنواع   )د(
 الأوامر، وشروط التنفیذ المحددة من السوق. 

 الصفقات الكبیرة   10.17

عقود المشتقات المنظمة خارج سجل أوامر  لعضو عقود المشتقات أن يجري صفقات كبیرة في   يمكن
 عقود المشتقات وفقاً لإجراءات السوق. 

 الممارسات الممنوعة  11.17

 لا يمكن لأي شخص: 

الاشتراك في أي عمل أو سلوك يؤدي إلى أو من المحتمل أن يؤدي إلى انطباعٍ خاطئٍ  القیام أو  )أ(
قات المنظمة أو الأوراق المالیة  أو مضللٍ في السوق في ما يتعلقّ بسعر أو بقیمة أي عقد مشت

 المتضمنة، أو يضرّ بنزاھة السوق؛ و 

 أو سعر خاطئ مضلل أو وھمي في سجل أوامر عقود المشتقات؛ و إدخال أي أمر )ب(

دون وجه حق على الأوامر عبر إدخال سعر خارج عن حدود الأسعار المعروضة لعقود   التأثیر )ج(
 تضمنة. المشتقات المنظمة أو أي الأوراق المالیة الم



 

70 
 

 عقود المشتقات المنظمة المؤھلة  12.17

يمكن إدراج عقود المشتقات المنظمة والتداول بھا في السوق حیث تكون الأوراق المالیة   )أ(
 المتضمنة: 

 أوراقاً مالیة أو مبنیة على مؤشر محلي يتتبعّ الأوراق المالیة؛ و )1(

الأوراق المالیة الأجنبیة بعد  أوراقاً مالیة أجنبیة أو مبنیة على مؤشر أجنبي يتتبعّ  )2(
 الحصول على موافقة الھیئة؛ و 

 . أوراق مالیة متضمنة أخرى وافق علیھا السوق والھیئة )3(

إلى آخر، يجوز للسوق أن ينشر في تعمیم لائحة بالأوراق المالیة المتضمنة أو  من وقت  )ب(
مشتقات المنظمة  بالمؤشرات المعتمدة من السوق التي يمكن أن تكون ھي أساس لعقود  

 متداولة في السوق. 

سیقوم السوق بالإفصاح في التعمیم عن مواصفات عقود المشتقات المنظمة المعتمدة من   )ج(
 الھیئة. 

قد يقوم السوق، من وقت إلى آخر، بتعديل مواصفات عقود المشتقات المنظمة المعتمدة بعد  )د(
ديد كیفیة عدم انطباق تلك  في تعمیم وتح الموافقة علیھا من الھیئة، ونشر تلك التعديلات

 التعديلات على عقود المشتقات المنظمة التي لم تتم تسويتھا. 

يراعي السوق عدم حذف أي أوراق مالیة متضمنة حال وجود عقود مشتقات منظمة قائمة   )ه(
 تتضمنھا تلك الأوراق المالیة المتضمنة لم يتم تسويتھا.     

  لیة في ما يتعلق بأحد أو أكثر من عقود المشتقاتبتحديد في تعمیم الأمور التا ، قد يقوم السوق )و(
 : المنظمة 

الحدود الدنیا والقصوى لكمیة أو قیمة الأوامر لعقود المشتقات المنظمة، بالإضافة إلى   )1(
 أي ضمانات أو إجراءات أخرى للحماية يراھا مناسبة؛ و 

ول بھا  أنواع عقود المشتقات وأنواع سلسلة عقود المشتقات المنظمة التي يمكن التدا )2(
 في السوق؛ و

شروط أخرى لعقود المشتقات المنظمة، بما في ذلك تلك المتعلقة بانتھاء عقود   )3(
 المشتقات المنظمة. 

 إجراءات السوق الأخرى  13.17

يجب تسوية كافة عقود المشتقات المنظمة من خلال دبي للمقاصة وفقاً لقواعدھا وإجراءات  )أ(
 السوق. 

أكثر لعقد مشتقات المنظم، مع تحديد حقوق والتزامات للسوق أن يعینّ صانع سوق واحد أو  )ب(
 صانع السوق بموجب اتفاقیة صانع السوق. 

وله أن يعدّلھا، مع   المنظمة وأيام العمل للتداول بعقود المشتقات التداوليحدّد السوق ساعات  )ج(
 الافصاح عنھا في تعمیم. 

نظام التداول الخاص به بما  على موقعه الالكتروني أو من خلال  النشريقوم السوق، إمّا عبر  )د(
 يلي: 
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فوراً بعد التنفیذ الكلي أو الجزئي لأي أمر، إرسال إشعار تأكید لكل تلك الأوامر إلى    )1(
أعضاء عقود المشتقات المعنیین. يتضمن التأكید حجم الأوامر وسعرھا ووقت تنفیذھا،  

 إضافةً إلى حجم الأوامر غیر المنفّذة (إن وجدت)؛ و 

 ت الكبیرة المنفّذة يومیاً. الافصاح عن الصفقا )2(

 جراءات الوقائیةالإ     14.17

يجوز للسوق أن يقررّ تعلیق التداول بعقد مشتقات منظمة أو سلسلة عقود مشتقات منظمة،   )أ(
المعتاد في السوق، بشرط قیامه  في حالات استثنائیة قد تھدّد العملیات الاعتیادية وسیر العمل 

 بإخطار الھیئة فوراً بذلك القرار.

 حال تم إصدار أي قرار وفقاً للفقرة (أ)، للسوق أن يبینّ:  في )ب(

الوقت الذي يمكن استئناف التداول فیه في يوم العمل ذاته الذي تمّ فیه التعلیق، أو  )1(
 يوم العمل التالي، أو أي يوم عمل آخر يحدّده السوق؛ و

د المشتقات ما إذا كان الأسعار المحددة ذات العلاقة تعكس السوق بصورة عادلة لعقو )2(
 المنظمة ذات العلاقة؛ و

ما إذا كان من الممكن استئناف التداول بواحد أو أكثر من عقود المشتقات المنظمة أو   )3(
ولكن مع تأجیل وقت الإغلاق المحدد إلى موعد   ،المنظمة سلسلة عقود مشتقات 

 لاحق. 

صفقات الطرف المقابل  للسوق توجیه عضو المشتقات أو إجباره على إغلاق واحدة أو أكثر من   )ج(
إذا   ، بشكل فوري أو ضمن فترة زمنیة محددة حتى في حال عدم تجاوز حدود الموقف المالي
اعتبر السوق أن عدد صفقات دبي للمقاصة المرتبطة بعقد لمشتقات منظم معین في  

عدد مفرط أو غیر مناسب وله اتخاذ أي إجراء    ،السلاسل، والذي يكون عضو المشتقات طرفاً فیه 
 آخر يراه مناسباً. 

 حسن النیة، للسوق أن يقوم بإلغاء أي عملیة عقد مشتقات منظم:  ذي  دون الإضرار بالغیر )د(

 في حال مخالفة أي من قواعد السوق؛ و  )1(

 في حالات استثنائیة قد تھدّد العملیات الاعتیادية وسیر العمل المعتاد في السوق.  )2(

الوقائیة لدى اتخاذھا حیث يتمّ إلغاء أوامر متعلقة بعقود  يقوم السوق بالإفصاح عن الاجراءات  )ه(
مشتقات منظمة خلال يوم عمل. في حال تمّ الإلغاء بعد انتھاء التداول في يوم عمل، يجب على  

 السوق إخطار أعضاء عقود المشتقات قبل افتتاح جلسة التداول التالیة. 

 العقود المستقبلیة  15.17

ز عقود السوق المستقبلیة إدراج والتداول بالعقود المستقبلیة  ، تجی12.17مع مراعاة المادة  )أ(
 التالیة: 

 عقود تمت تسويتھا نقدياً بتسوية يومیة حسب سعر السوق.  )1(

عقود بتسوية يومیة حسب سعر السوق، تتضمن تسوية نقدية يومیة والتزام   )2(
 منظم.المشتري بقبول استلام الأوراق المالیة المتضمنة عند انتھاء عقد المشتقات ال

يمتثل أطراف العقد المستقبلي لأحكامه. على كل عقد من ھذا النوع أن يستوفي مواصفات   )ب(
 العقد للعقود المستقبلیة الصادرة عن السوق في تعمیم.
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 يكون تعیین سلسلة العقود من قبل السوق كما يلي:  )ج(

 يتم تعیین كل سلسلة لكل عقد مستقبلي، بحیث يتضمن علامات موحّدة؛ و )1(

تعیین سنة انتھاء العقد بالإشارة إلى الرقم الأخیر للسنة التي تنتھي فیھا  يتم  )2(
 السلسلة؛ و

 يتم تعیین شھر انتھاء العقد باستخدام رمز يشیر إلى ذلك الشھر.  )3(

بالتسوية، وله الحق في شراء الأوراق المالیة   في العقد المستقبلي الطرف المشتري ملزم )د(
المتضمنة أو التسوية النقدية عند انخفاض السعر وفقاً لما منصوص علیه في مواصفات العقد 

وھذه الأحكام والضوابط، والطرف البائع ملزم بالتسوية، وله الحق في بیع الأوراق المالیة  
وفقاً لما ھو منصوص علیة في مواصفات العقد   ارتفاع السعرأو التسوية النقدية عند  المتضمنة

 .وھذه الأحكام والضوابط

تمنح الأوراق المالیة المتضمنة العقد المستقبلي المقومات الأساسیة كورقة مالیة ينشأ على   )ه(
لتسوية النھائیة  )، واMark to Marketضوئھا الالتزام، وتمثل أساس احتساب التسوية الیومیة (

 عند انتھاء صلاحیة العقد بالتسلیم أو التسوية النقدية.  

 مدة السلاسل في العقود المستقبلیة تبدأ من أول يوم تداول، وحتى انتھاء صلاحیة العقد.   )و(

في حال قام السوق بإدراج سلاسل جديدة خلال الفترة الخاصة بذات السلاسل سوف تتمیز   )ز(
 .لتعیین والترمیز للعقود المدرجة فعلیاً تلك السلاسل بنفس الحجم وا

عند تعديل أحكام عقد مستقبلي، يقوم السوق بإخطار أعضاء عقود المشتقات بتلك التعديلات،   )ح(
ويقوم عضو عقود المشتقات بإخطار كلّ من عملائه بالأمر نفسه. في حال إجراء أي تعديلات  

 لسلسلة. على العقود المستقبلیة، ينعكس ذلك التعديل على تعیین ا

 للسوق تعديل أحكام العقود المستقبلیة في الحالات التالیة:  )ط(

 زيادة أسھم رأس المال؛ و  )1(

 تخفیض أسھم رأس المال؛ و )2(

 تجزئة الأسھم وتصنیفھا ضمن فئات؛ و  )3(

 تجمیع الأسھم بعد تجزئتھا؛ و )4(

 أرباح الأسھم العینیة؛ و  )5(

 دمج أو استحواذ أو تعلیق أو إلغاء الإدراج؛ و  )6(

 حسب تقدير السوق. أي حالة أخرى ب )7(

التداول بالعقود المستقبلیة الدرھم الاماراتي وأي عملات أخرى محدّدة في إجراءات السوق.  عملةتكون   

 الرسوم  .  18

 الرسوم المنطبقة    1.18 

على طلب عضوية أو طلب الموافقة على ممارسة    يوافق السوقطبقاً للفقرة (ج) أدناه، قبل أن  )أ(
على مقدم الطلب دفع رسوم الموافقة المحددة في التعمیم المنشور على    آلیة،أي نشاط أو 

 الموقع الالكتروني للسوق. 
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يُدفع رسم لمدة تبدأ في التاريخ المحدد من قبل السوق في    الموافقة،لغرض احتساب رسوم  )ب(
وق وذلك حتى آخر شھر ديسمبر من العام نفسه، ويتم احتساب  اخطار الموافقة النھائیة للس 

الرسم بالتناسب على أساس المدة المتبقیة من السنة وشرط أن يعتبر جزء الشھر شھراً  
 كاملاً.

) واحدة تنتھي  1تبعاً لأحكام الفقرة (د) أدناه، للرسوم اللاحقة، يُدفع رسم لمدة ھي سنة ( )ج(
 بنھاية شھر ديسمبر من كل سنة. 

كن أن يفرض السوق رسوماً أو مصاريف أخرى بحسب ما يحدده من وقت إلى آخر وينشرھا  يم )د(
 بتعمیم.

 يمكن أن يعدل السوق الرسوم والمصاريف وذلك بنشر الرسوم والمصاريف المحدثة بتعمیم. )ه(

أو المقاصة التي تجري في   أعمال التداوليمكن أن تتغیر الرسوم والمصاريف وفقاً لحجم  )و(
أو العملیة، أو ما إذا كان العضو صانع سوق أو وفقاً لأي أساس  ،عة الاستثمار طبیالسوق، أو  

محدد بالتعمیم. يعطي السوق الأعضاء إخطاراً مسبقاً معقولاً في ما يتعلق بأي تغییر في أي  
 من ھذه الرسوم أو الأعباء أو فرض رسوم وأعباء جديدة. 
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